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Ponizej trzy historyczne wpisy z mojego bloga, mam nadziej¢, ze naprowadza na ciekawe wnioski, szczegdlnie w kontek$cie zatrwazajacej
demografii i trudnej sytuacji budzetu Polski. Oba tematy sa bardzo mocno powigzane z finansami osobistymi obecnymi i przyszltymi kazdego z
nas, wigc pewnie warto zbudowac swodj wlasny plan finanséw osobistych... Mam nadzieje, ze wykresy utatwiag zapoznanie si¢ z zagadnieniami.
Jezeli kogos bardziej zainteresujg opisane zagadnienia dotyczace gospodarki i inwestowania zapraszam do zapoznania sie z historycznymi
wpisami na moim blogu, ktdrego prowadzitem zanim na jesieni 2009 zmienitem prace na analityka akcji w Funduszu Emerytalnym ING:
www.michalstopka.pl .
Z perspektywy czasu mozna np. sprawdzi¢ jaka skuteczno$¢ miaty moje tezy dotyczace gospodarki, np. PKB Polski w 2009 r. i 2010 r. (moim
zdaniem, wbrew opinii wieszkosci, nie miato by¢ tragedii na PKB i w 2009 PKB miato wynies¢ +1.7% (byto +1.8%) a w 2010 okoto +3%/+4% (byto
+3.8%). Podobnie pisatem tez na temat poziomu bezrobocia na koniec 2009 i 2010 r, gdzie rdwniez uwazatem, ze nie bedzie tragedii i jego
poziom nie powinien przekroczy¢ na koniec obu lat 12% (byto 11,9%% na koniec 2009 i 12.3% na koniec 2010 r.)
Wszystkie historyczne wpisy (prawie 200) zebratem tutaj: Mapa strony/Spis artykutéw. Jezeli komus nie chce sie czytac tylu wpiséw zapraszam
na moje szkolenia z inwestowania: http://www.michalstopka.pl/szkolenia/

Kilka uwag:

e Zajakis$ czas stworze oddzielng stronke www, gdzie znajda si¢ uzyteczne rzeczy zwigzane z finansami osobistymi (szeroko rozumianymi,
czyli np. rbwniez na temat wlasnej dziatalnosci gospodarczej). Jezeli kto$ jest zainteresowany otrzymaniem informacji na ten temat
prosze o podanie maila w formularzu u gory tej zaktadki: http://www.michalstopka.pl/planowanie-finansow-osobistych/
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PDF mozna wydrukowac i przeczytac¢ ponizsze mysli w dogodnym dla siebie miejscu natomiast naciskajac na klawiaturze przycisk ,,Ctrl”
oraz klikajgc myszka w podswietlone na niebiesko linki ponizej mozna otworzy¢ odpowiedni wpis na moim blogu: www.michalstopka.pl
Wchodzac na mojego bloga na konkretne wpisy, czesto znajdujg sie pod nim komentarze moje i czytelnikdw, ktére réwniez moga by¢ uzyteczne
Jezeli uwazasz, ze ponizsze spostrzezenia mogq naprowadzi¢ na ciekawe wnioski Twoich znajomych wyslij do nich tego PDF, to
nic nie kosztuje a moze wiele zmieni¢, zgodnie z zasada: ,,To, Ze mozemy zrobi¢ niewiele nie znaczy, ze mozemy nic nie robi¢”
oraz ,,Najlepszym sposobem przewidywania przyszlosci jest jej tworzenie”
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1. Planowanie finansow osobistych: http://www.michalstopka.pl/planowanie-finansow-osobistych/

Ponizej pisze o:

« Zatrwazajacej piramidzie demograficznej Polski, czyli ze przez I Wojne Swiatowa do 2005 r. emerytow bylo okoto 200 tys.
rocznikéw 0sob urodzonych przed i w czasie II Wojny Swiatowej (bo reszta po prostu zgingta podczas wojny). Obecnie jednak od roku
2005 z roku na rok jest coraz wiecej emerytow i za pare lat bedzie to okoto 500 tys. 0sob rocznie z kolejnych rocznikdéw, czyli ponad dwa
razy wigce;j!

o Jakie wnioski nasuwaja sie na podstawie powyzszych danych, czyli jak latwo policzyé wplyw ,,bomby demograficznej” na budzet
Polski? Przychody budzetu Polski to okolo 250 mild zl, wydatki okolo 300 mld zl, ,,dziura budzetowa” okolo S0 mld zk
Obecnie 1 milion emerytow pobiera okoto 15-20 mld z emerytur rocznie. Kazdy kolejny milion emerytow wlasnie o tyle zwiekszy
dodatkowo dziure budzetowq... A emerytow przybedzie kilka milionow w kolejnych latach... czyli wydatkéw tylko z powodu
demografii przybedzie kilkadziesiat mld zt (jakie§ 15%-25% obecnych przychodéw budzetu Polski!). Jak wida¢ whrew opinii
wigkszos$ci negatywne konsekwencje demografii juz dziatajg dla ZUSu i budzetu Polski ( dla kobiet od 2006 a dla m¢zczyzn od 2011, bo
to jest poczatek boomu demograficznego od 1946 r.) i nie jest to problem, ktory bedzi¢ dopiero za 20 czy 30 lat...

o Dlaczego sytuacja nie musi by¢ az tak zla? Tutaj pisz¢ o pozytywnych czynnikach fundamentalnych dla naszej gospodarki, ktore beda
tagodzity bardzo negatywne skutki dla finanséw panstwa spowodowane obecnym, gwattownym przyrostem emerytow

e Co warto zrobi¢ w kwestii finans6w osobistych, szczegolnie w kontekscie bardzo niekorzystnej demografii Polski oraz sytuacji budzetu
naszego panstwa i naszego zadtuzenia: (Nasz) budzet (Polski)

Piramida demograficzna Polski, czyli katastrofa jaka czeka Polske za 10-20 lat czy moze to juz si¢ zaczelo?

e  Wykresy w pliku excel mowig same za siebie niestety... Demografia Polski a finanse osobiste

e Jak wida¢ na emeryture od paru lat przechodza juz kobiety z powojennego wyzu demograficznego (60 lat) i witasnie zaczynaja
przechodzi¢ na emeryture mezczyzni w wieku 65 lat, czyli osoby urodzone od 1946 r. Tak wiec widaé, ze “tykajagca bomba
demograficzna” juz zaczela niestety dziatac...

e Po stronie nowych os6b w wieku produkcyjnym (18 lat) jak widac¢ jest niz demograficzny

e Wedlug moich obliczen juz w roku 2012 wigcej 0sob wejdzie w wiek emerytalny niz przybedzie 18-to latkow

e A to oznacza oczywiscie coraz wiecej emerytow pobierajacych emerytury oraz coraz wicksze wydatki na stuzbe zdrowia, szczegdlnie
przy wydtuzajacym si¢ §rednim wieku zycia przecigtnego Polaka. A z drugiej strony coraz mniej 0sob pracujacych i ptacacych sktadki. ..

e Innymi stowy z obecnych nowych osob wchodzacych w wiek emerytalny w liczbie okoto 350 ty$ rocznie zrobi si¢ docelowo okoto roku
2020 600 ty$ 0sOb rocznie nowych emerytow...
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e Z kolei z obecnych 18-to latkow wchodzacych na rynek pracy w liczbie okoto 500 ty$ rocznie zrobi si¢ okoto roku 2020 liczba w
wysokosci zaledwie okoto 350 tyS. osob...

Wykres 1. Obecna demografia Polski wedlug rocznikow (pomiedzy czarnymi liniami osoby w wieku produkcyjnym od 18 lat do: kobiety 60 lat,
mezZcezyzni 65); www.michalstopka.pl
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e Wykres 2. Demografia Polski wedlug roku urodzenia: emerytow bardzo malo obecnie bo wiele 0sob zginelo podczas II wojny
swiatowej... z 250 tys. rocznikéw bedzie zaraz 500 tys... ; www.michalstopka.pl
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e Wykres 3. Za 20 lat liczba emerytéw z 7 min obecnie wzrosnie do kilkunastu... Najwiecej przybedzie ich do 2018 (kilka min);
osob w wieku produkcyjnym ubedzie kilka min z 24 min obecnie... (przesuniecie obecnej demografii o 20lat);
www.michalstopka.pl
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Wykres 4. Dynamika obecnych rocznikéw r/r: Po Il wojnie §wiatowej do 1956 r. rodzi si¢ ogromny powojenny wyz
demograficzny (w efekcie podwojenie liczby osob w danych rocznikach!); www.michalstopka.pl
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e Wykres 5. Zmiana liczby 0s6b w danym roczniku w poréwnaniu do roku poprzedniego (z roku na rok rodzilo si¢ kilkadziesiat
tysiecy os6b wiecej niz w roku poprzednim); www.michalstopka.pl
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Roéwniez ponizej w PDF na stronie 113 mozna zobaczy¢ najnowszg piramide demograficzng Polski z GUS (uwaga: plik ma 6 M, wigc
najlepiej go zapisac¢ bo inaczej moze si¢ dtugo otwierac):
http://www.stat.gov.pl/cps/rde/xbcr/qus/PUBL_o0z_maly_rocznik_statystyczny 2010.pdf
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http://www.stat.gov.pl/cps/rde/xbcr/gus/PUBL_oz_maly_rocznik_statystyczny_2010.pdf

Jakie wnioski nasuwaja si¢ na podstawie powyzszych danych?

e Ze co roku trzeba bedzie coraz wiecej doptaca¢ do ZUSu oraz stuzby zdrowia z budzetu panstwa

e Juz teraz doptacamy z budzetu panstwa do tego systemu wysokie kilkadziesigt mld PLN w skali roku

e Dla przyktadu przychody budzetu Polski w 2010 roku wyniosa okoto 250 mld PLN a wydatki okoto 300 mld, ”dziura budzetowa” to
jakie$ 50 mld PLN, na odsetki od dtugu wydajemy jakie$ 40 mld PLN, pisatem o tym kiedys tutaj: (Nasz) budzet (Polski)

e Niekorzystna demografia bedzie powodowala, ze z roku na rok tylko z tego tytulu Polska bedzie wydawala dodatkowo o kilka
mld PLN wiecej niz w roku poprzednim (czyli te narastajace rok w rok kilka mld zl trzeba bedzie ,,gdzie$” znalez¢ nawet przy
zalozeniu, Ze pozostale wydatki panstwa nie wzrosna nawet o 1 PLN wobec wydatkow z 2010 r.!I)

e Kwota tych dodatkowych wydatkéw bedzie rosta z roku na rok, az za 10-15 lat dodatkowa dziura “demograficzna” wyniesie
jakies 50-100 mld PLN w skali roku. Jak latwo policzy¢ wplyw ,,bomby demograficznej” na budzet Polski? Przychody budzetu
Polski to okolo 250 mld zI, wydatki okolo 300 mld zl, ,dziura budzetowa” okolo 50 mld =zl
Obecnie 1 milion emerytow pobiera okolo 15-20 mld zt emerytur rocznie. Kazdy kolejny milion emerytéw wlasnie o tyle zwiekszy
dodatkowo dziure budzetowa... A emerytéw przybedzie kilka milionéw w kolejnych latach... czyli wydatkéw tylko z powodu
demografii przybedzie kilkadziesiat mld zl (jakies 15%-25% obecnych przychodéw budzetu Polski!). Innymi stowy wiekszos¢
obecnych przychodéw budzetu panstwa bedzie wyplacana w formie emerytur i na utrzymanie stuzby zdrowia bo juz teraz sa to
spore doplaty!!!

e Oczywiscie czg$¢ 0sob widzac powyzszg piramid¢ demograficzng wprost mowi, ze za pare lat “system” bedzie niewydolny i po prostu
pewnego dnia “politycy” oswiadcza, ze nie ma za co wyplaca¢ emerytur 1 z czego utrzymywac stuzbe zdrowia (jak np. stato si¢ w Estonii,
gdzie jaki$ czas temu obnizono emerytury i pensje urzednikow ze wzgledu na brak srodkow w budzecie...).

e Osobiscie uwazam, zZe sytuacja nie bedzie az tak zla, chociaz oczywiScie wiadomo, Ze sprawa jest bardzo powazna. PO
pierwsze wiele zalezy od tego, co zrobig kolejne rzady ( jak i samorzady lokalne) a my mamy na to wplyw w wyborach.
Po drugie wiele zalezy od tego, co kazdy Polak bedzie robil w kwestii finanséw osobistych a na to juz ma wplyw kazdy z nas.
Rowniez poprzez “promowanie” kwestii zwigzanych z odpowiednim planowaniem finanséw osobistych, szczegdlnie w kontekscie
niekorzystnej demografii. ..

Dlaczego sytuacja nie musi by¢ az tak zla?

e Obecne problemy budzetowe po czgsci spowodowane sg tym, ze w Polsce legalnie pracuje tylko okoto 50% spoteczenstwa a przez to nie
ptaca sktadek. Skoro teraz nie placa, to osoby te nie beda dostawaly w przysztosci emerytury, co zmniejszy przyszte obcigzenia

o Konsekwencja obecnie wchodzacego na rynek pracy nizu demograficznego bedzie w kolejnych latach relatywnie niskie bezrobocie, co
spowoduje, ze place pdjda mocno w gore, a to oznacza wigcej sktadek w systemie, bo wiekszy bedzie “fundusz ptac”. Oczywiscie przy
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zalozeniu, ze caly wzrost nie zostanie przerzucony na wzrost emerytur dla obecnych emerytow (obecnie roczny wzrost emerytur jest
liczony tak: 25% rocznej inflacji + 75% rocznego wzrostu funduszu ptac, ktory zalezy z kolei od liczby osob pracujgcych oraz rocznego
wzrostu wynagrodzen)

e Pozytywny wptyw nizu demograficznego mozna byto zaobserwowac juz jaki$ czas temu, np. w wakacje 2009 przewidzialem bezrobocie
na koniec 2009 oraz 2010 nie wyzsze niz 12 % (wbrew zdecydowanej wigkszosci opinii), pisatem kiedy$ o tym tutaj: Jak niskie
bezrobocie w Polsce w 2009/2010?

e Coraz wigcej 0sob bedzie pracowato “legalnie” bo zmusza je do tego “system”, np. przymus legalnej pracy aby zaciagna¢ kredyty,
szczegoblnie hipoteczne

e W konsekwencji “legalnie” bedzie pracowato coraz wigcej oséb, szczegolnie, ze “legalne” zatrudnienie w mlodszym pokoleniu jest dosy¢
wysokie a nizsze w starszych rocznikach (efekt poprzedniego systemu). Oczywiscie spowoduje to wzrost obecnej stopy zatrudnienia w
wysokos$ci 50% do pewnie 60/70%.

e No i wreszcie ostatnia sprawa... Konsekwencja powojennego wyzu demograficznego jest wyz lat 1970/1980, wiec bedzie komu podniesé
podatki i réznego rodzaju optaty. Oczywiscie najmocniej ucierpiag na tym pracownicy, szczegélnie klasa $rednia, bo szybko beda
wchodzili w wyzsze progi podatkowe... oraz zapewne przedsigbiorcy, bo wzrosng rdéznego rodzaju podatki, miedzy innymi podatek od
zyskow firm.
W tym wypadku warto tez zwroci¢ uwage na przyszle oplaty i podatki lokalne, ktore ustalaja samorzady ( dotyczy to np.
wysokosci podatkéw od nieruchomosci, oplat za wode i Scieki, oplat parkingowych, kosztow biletow itd.). Stad warto wybierac¢
rozsadne i “gospodarne” wiadze lokalne, bo na wladze samorzadowe przerzucane jest coraz wigcej zadan z budzetu centralnego co
generuje nowe koszty. Innymi slowy, aby w przyszlosci nie placi¢ dodatkowo wysokich podatkéow lokalnych samorzady
lokalne powinny kontrolowa¢ zaréwno strone kosztowa ale i tez zatroszczy¢ si¢ o pozytywny rozwoj strony przychodowej, np.
tworzac dobre warunki dla przedsi¢biorcow i inwestycji.

Biorgc pod uwage powyzsze czynniki fundamentalne mysle, ze “system” emerytalny 1 zdrowotny ma szans¢ by¢ wydolnym na minimalnym
poziomie. Dzigki coraz wigkszym doptatom z budzetu panstwa ZUS bedzie wogble w stanie wyptacaé emerytury a panstwowa stuzba zdrowia
bedzie nadal stabo bo stabo ale jednak dziatata.

Oczywiscie ZUS i stuzba zdrowia moze w minimalnym stopniu funkcjonowa¢ przy zalozeniu, ze kolejne rzady beda rozsadne, beda
dokonywaly bardzo przemys$lanych wydatkow/redukcji zbednych kosztéw a dodatkowo postawia mocno na rozwdj i stwarzanie
warunkow dla przedsi¢biorczosci i zakladania firm. Jest to kluczowa sprawa, bo spowoduje to tworzenie nowych miejsc pracy, niskie
bezrobocie, mocny wzrost wynagrodzen pracownikow a przez to wiecej wplywow ze skladek pracownikéw i réznych podatkow.

Jezeli takich zachowan przyszlych rzadow nie bedzie, skonczy si¢ bardzo duzym wzrostem roznego rodzaju podatkow i oplat, a na tym
ucierpia wszyscy, roOwniez np. przez wzrost bezrobocia.
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Oczywiscie wyplacalnos¢ ZUSu oraz funkcjonowanie panstwowej shuzby zdrowia rowniez bedzie zagrozone bo po prostu wplywy
budzetowe i roznego rodzaju skladki nie beda w stanie pokry¢é wydatkow na emerytury i shuzbe zdrowia (bo bedzie zbyt mala liczba
miejsc pracy/firm placacych skladki/podatki w relacji do liczby emerytow i kosztéw z tym zwigzanych).

Mam jednak nadzieje, ze do tego nie dojdzie. To tak jak z oceng perspektyw analizowanej firmy. Moze miec klopoty w ciaggu najblizszego roku,
czy dwoch, ale gdzie ta firma bedzie za 5 czy 10 lat zalezy juz tylko od zarzadu (nasz rzad i1 samorzady lokalne) oraz kluczowych pracownikoéw
(czyli My obywatele) i dlugoterminowych czynnikéw fundamentalnych.

Szczegoélnie czynniki fundamentalne sa pozytywne w kolejnych 10 latach dla Polski, (przyczynia si¢ one do wzrostu dochodéw budzetu
Polski) jak np:

1) dobrze rozwinigte rynki kapitalowe, gdzie mozna pozyskac¢ finansowanie, na GPW i New Connect notowanych jest juz okoto 500 firm. A to
oznacza motywacj¢ Polakow do zaktadania/rozwoju firm a przez to tworzenie nowych miejsc pracy

2) dobrze wyksztalcone spoteczenstwo, szczegdlnie inzynierowie, czego praktycznie nie ma w Zachodniej Europie i USA

3) przedsigbiorczy, ambitni i ch¢tni do cigzkiej pracy ludzie

4) srodki z UE do roku 2012 (pytanie czy zostang przedtuzone p6zniej w dobie znacznego zadtuzenia panstw UE)

5) potrzeba nadrobienia zaleglo$ci w wielu dziedzinach (wzrost PKB)

6) podniesienie wydajnosci pracy, co przelozy si¢ na wzrost wynagrodzen i dogonienie poziomu zachodnioeuropejskiego

Co w takim razie warto zrobi¢ w kwestii finanséw osobistych?
e Oczywiscie nie do konca mamy wptyw kto i jak bedzie rzadzit w Polsce w kolejnych latach, ale to na co mamy wplyw na pewno to jak
beda wygladaty finanse osobiste kazdego z nas w kolejnych latach.

e Innymi stowy mozna si¢ “zabezpieczy¢” i zbudowa¢ wlasne bezpieczenstwo finansowe/dobrobyt finansowy, niezaleznie od tego, co si¢
stanie z finansami Polski
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Ponizej kilka podstawowych spostrzezen, co moim zdaniem warto zrobi¢ w kwestii finansow osobistych:

e Warto kontrolowac¢ na biezaco nasze wydatki oraz w dluzszym terminie pomysle¢ jak mozna zwigkszy¢ nasze dochody, pisalem o tym na
jesieni 2009 tutaj: Co mozemy zrobié¢

A podstawa to:

1. Mieé¢/zbudowaé powoli kwote w wysokos$ci 6-12 miesiecznych wydatkow gospodarstwa domowego. Powinny one by¢ ulokowane
bezpiecznie (lokaty/bezpieczny rodzaj funduszu pienieznego). Kwota taka przyda si¢ w przej$ciowo trudniejszych okresach dla naszych
finans6w osobistych

2. Mie¢ ubezpieczenie na zycie dla rodziny. W razie nieszczgsliwego wypadku powinno ono generowa¢ miesigcznie przychody na
poziomie miesiecznych przecietnych kosztow gospodarstwa domowego. Oczywiscie ubezpieczenie na zycie przydatne jest dla osob,
ktére nie maja duzego majatku, bo wtedy dochody z takiego majatku moga by¢ w zupelnosci wystarczajagcym zabezpieczeniem rodziny

3. Starad sie¢ w maksymalny/najdluzszy sposob unikaé zadluzania sie i placenia odsetek od kredytu.

Aby unika¢ zadluzania si¢ wystarczy przy wigkszych wydatkach zada¢ sobie pytanie “Czy mnie na to naprawde stac, czyli czy moje
dochody pozwalaja mi na taki wydatek™? Jezeli odpowiedz jest, ze nas na to nie sta¢ w tym momencie, powinni§my odtozy¢ wydatek na
pozniej i jednoczesnie postarac si¢ zwiekszy¢ nasze dochody w dtuzszym terminie (pisatem o tym tutaj:Co mozemy zrobic).

Oczywiscie nie ma nic zlego w wydawaniu pieniedzy w nagrode za ci¢zka prace o ile nasze dochody nam na to pozwalaja.

Na przyklad jezeli kto$ nie musi koniecznie zaciaga¢ kredytu hipotecznego nie powinien tego robi¢. Pewnie mato kto zdaje sobie sprawe,
ze zaciagajac dany kredyt hipoteczny, co najmniej drugie tyle kosztujg nas odsetki. Dla przyktadu kupujac dom na kredyt za 1 min PLN
najprawdopodobniej drugie tyle za ten dom zaptacimy w odsetkach...

Oczywiscie zacigganie kredytow same w sobie nie jest zte, ale wtedy warto upewnic si¢, ze ktos inny placi za nas odsetki, o czym fajnie
napisane jest w tej ksigzce: Inwestowanie na gietdzie a ksigzka “Kwadrant przeplywu pieniedzy” czyli lepiej by¢ pracownikiem,
samozatrudnionym, wlascicielem biznesu czy inwestorem?). Innymi stowy warto zadluzaé sie tylko jezeli jest to kredyt
»inwestycyjny” a nie konsumencki (stopa zwrotu z potencjalnej inwestycji powinna by¢ kilka razy wyzsza od kosztu kredytu aby
pokry¢ z nawiazka koszty finansowe i ryzyko).

4. Zbudowa¢é¢ odpowiednio duzy majatek, czyli przeciwienstwo zadluzania si¢. Zamiast komu$ placi¢ “odsetki” to inni nam je
placa czyli osiagamy dochody z zainwestowanego kapitalu w formie lokat, akcji czy bezposrednich inwestycji w biznesy.
Majatek taki w przyszto$ci zabezpieczy nas przed ewentualnymi problemami panstwa polskiego. Tutaj ponownie pomocna moze by¢ ta
zaktadka: Co mozemy zrobi¢ a szczegolnie cytowany juz wpis z 2008 roku: Inwestowanie na gietdzie a ksiazka “Kwadrant przeptywu
pieniedzy” czyli lepiej byé pracownikiem, samozatrudnionym, wiascicielem biznesu czy inwestorem?
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5. Bra¢ SWIADOMY udzial w wyborach do parlamentu, samorzadéw oraz na prezydenta i namawiaé do tego innych. Zanim
dokonamy wyboru danego kandydata czy opcji politycznej warto upewnic si¢, ze znamy podstawowe zalozenia programu wyborczego
dotyczacego gospodarki, poprawy sytuacji budzetu, strony kosztowej i przychodowej, ZUSU, stuzby zdrowia oraz zaktadania i dzialania
firm.

Oczywiscie przy kolejnych wyborach warto rozliczy¢ politykow z realizacji/braku realizacji programu.

Kazdy z nas powinien mie¢ podstawowa wiedze na powyzsze tematy (programy mozna znalez¢ na stronach osob/partii, zajmie to pare
minut).

Na podstawie tej wiedzy, wedlug wlasnego uznania, mozemy oceni¢, czy dane osoby i rozwigzania opierajq si¢ na analizie danych,
sa uzyteczne i potrzebne dla Polski czy tez moze to tylko po prostu “kietbasa wyborcza”, ktéra przyczyni si¢ do jeszcze

wiekszego pogorszenia stanu finanséw publicznych a przez to PRZEDE WSZYSTKIM POGORSZY STAN NASZYCH
FINANSOW OSOBISTYCH (OBECNYCH I PRZYSZEYCH).

6. Kiedys, kto$ zapytal mnie w co inwestowatbym kilkaset ztotych miesigcznie, gdybym miat taka wolng gotéwke. Odpowiedzialem, ze
taka kwota niewiele databy np. inwestujac ja na gieldzie, bo ilez stopy zwrotu moze si¢ spodziewa¢ rozsadnie myslaca osoba... ale na
pewno warto inwestowaé przynajmniej cze$¢ takiej kwoty w samorozwaj, jak np. ciekawe ksiazki czy szkolenia. Z takiej inwestycji
stopa zwrotu moze by¢ ogromna jak juz kiedy$ bedzie si¢ miato do dyspozycji sensowna kwote pieniedzy czy tez po prostu takie
ksigzki/szkolenia moga podpowiedzie¢ jak zatroszczy¢ si¢ o whasny dobrobyt. Oczywiscie zdania nie zmienitem od tamtego czasu:-)

7. By¢ moze czeS¢ osob zainteresuja moje szkolenia/kursy na temat inwestowania przy uzyciu analizy fundamentalnej: Szkolenia z
Analizy Fundamentalnej. Za relatywnie niewielkag kwot¢ mozna dowiedzie¢ si¢ uzytecznych rzeczy na temat inwestowania a przez to
“wkomponowac” t¢ wiedzg w strategi¢ dotyczaca finanséw osobistych.

Mam nadzieje, ze powyzsze spostrzezenia bedg uzyteczne dla czytelnikow mojego bloga 1 przyczynig si¢ w przyszlosci do pozytecznych decyzji-

)

Pozdrawiam Michat Stopka

www.michalstopka.pl
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2. (Nasz) budzet (Polski): http://www.michalstopka.pl/nasz-budzet-polski/

Ostatnio (listopad 2009) postanowitem utworzy¢ zaktadke na temat budzetu Polski. Zagadnienie to jest zwigzane z otoczeniem ekonomicznym i
daje do myslenia szczegdlnie w kontekscie tej tezy: PKB+bezrobocie 1996-2002=2006-201277?

Mysle, ze pomimo tego, ze temat budzetu Polski dotyczy praktycznie kazdego obywatela naszego kraju (i jest bardzo waznym zagadnieniem),
niewiele 0osob zna podstawowe fakty i liczby dotyczace tego zagadnienia. Do opracowania ponizszego tematu uzylem danych o wykonaniu
budzetu centralnego Polski (koniec grudnia kazdego roku) z ministerstwa finansow:
http://www.mf.gov.pl/index.php?const=5&dzial=34&wysw=5&sub=subl

Oczywiscie pozycje budzetu Polski z roku na rok moga by¢ nie do konca poréwnywalne, bo kolejni ministrowie finanséw moga stosowac
“rozne zabiegi” ksiggowe, jak chociazby w 2009 r. ,wyrzucenie” z wydatkbw 10 mld PLN na Fundusz Drogowy.
Generalnie jednak ponizsze zestawienie i liczby oddaja ogolne tendencje, zalezno$ci i proporcje dotyczace budzetu naszego kraju.

Ponizej kilka spostrzezen, mam nadziej¢ dajacych do myslenia...

Plik excel z danymi dla budzetu Polski za okres 2000-2009:

Budzet Polski dla lat 2000-2009

Rok 2009 to plan budzetu po ostatniej korekcie rzadu. Deficyt pewnie bedzie troch¢ mniejszy niz ten zakladany, bo PKB za III i IV kwartat
bedzie lepsze niz zaktada rzad a to oczywiscie przetozy si¢ na troche lepsze przychody. O PKB Polski w II potowie 2009 pisatem tutaj A skoro
dotek na PKB byt w I kwartale 2009:-) to jakie PKB w I11i IV q oraz w 2009? oraz tutaj Czyzby PKB Polski za III kwartat 2009 wyniosto nawet
co$ pomiedzy +2% a +3% t/r?

W celu latwiejszego ,,ogarniecia” danych, informacje ponizsze dane o budzecie naszego panstwa podzielitem na:

e + Przychody powtarzalne — koszty powtarzalne = deficyt powtarzalny, gdzie:
1) “przychody powtarzalne”= podatki posrednie (np. VAT, akcyza) + PIT + CIT +dochody jednostek budzetowych + pozostate dochody
2) “koszty powtarzalne” = funkcjonowanie panstwa + uzupetienie deficytu dla ZUS i OFE + subwencje ogolne dla jednostek samorzadu
terytorialnego

e - koszty obstugi zadtuzenia (czyli np. odsetki od obligacji) = deficyt powtarzalny po kosztach zadluzenia

e +$rodki z UE i inne niepodlegajace zwrotowi = deficyt oficjalny
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Budzet Polski 2000-2009:

Rok

gru00| gru01| gru02| gru03| gru04 | gru 05| gru 06| gru 07 | gru 08| gru 09 o
1. Przychody powtarzalne (dane mld PLN) 136 140 144 152 156 180 198 228 239 231 E
dynamika przychodow powtarzalnych r/r 3% 2% 6% 3% 15% 10% 16% 5% -3% N
1.1 Podatki posrednie 80 82 90 95 101 116 128 146 154 147 -2 m
1.2 CIT (podatek dochodowy dla firm) 17 13 15 14 13 16 19 25 27 24 -g 2
1.3 PIT (podatek dochodowy dla 0séb fizycznych) 23 23 24 26 22 25 28 35 38 34 :fg g
1.4 Dochody jednostek budzetowych 12 14 11 11 14 16 17 19 18 22 NG
1.5 pozostate dochody 4 7 4 6 6 7 6 4 1 4 % e
2. Koszty powtarzalne bez kosztéw zadluzenia 133 152 159 165 175 183 195 215 241 257 E §_
dynamika kosztéw powtarzalnych r/r 14% 5% 4% 6% 5% 6% 10% 12% 7% IS
2.1 funkcjonowanie panstwa 78 86 87 90 106 116 121 139 153 159 Z
2.2 OFE+ZUS 29 36 42 43 38 35 39 39 48 53 - =
2.3 Subwencje ogdlne dla jednostek samorzadu terytorialnego 26 29 30 32 31 32 35 37 41 45
3. Nadwyzkal/deficyt powtarzalny (1-2) 3 -12 -15 -13 -19 -4 3 14 -2 -26
4. Koszty zadtuzenia kraj+zagranica (coroczne mid PLN) 18 21 24 24 23 25 28 28 25 31 6,1
5. Nadwyzka/deficyt powtarzalny po kosztach zadtuzenia (3- s
4) -15 -33 -39 -37 -42 -29 -25 -14 -28 -57 | = ..
6. S'aldo srodkéw z UE i inne niepodlegajace zwrotowi 0 0 0 0 0 0 0 -8 3 29 § é
6.1 Srodki z UE i inne niepodlegajace zwrotowi (dla Polski) 0 0 0 0 0 0 0 2 15 42 ° 4
6.2 Rozliczenia z budzetem ogoéinym UE z tytutu srodkéw T2
wiasnych (ptatne przez Polske) 0 0 0 0 0 0 0 11 12 12 E %
7. Nadwyzkal/deficyt budzetowy oficjalny (5+6) lub (8-9) -15 -33 -39 -37 -42 -29 -25 -22 -25 -27 -g n_c_>
8. Przychody oficjalne wedtug min.fin. 136 140 144 152 156 180 198 236 254 273 7
9. Koszty oficjalne wedtug min.fin. 151 173 183 189 198 208 223 253 279 300 S
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Budzet Polski 2000-2009:

Struktura procentowa:

Rok gru00| gru01| gru02| gru03| gru04 | gru 05| gru 06 | gru 07 | gru 08| gru 09
1. Przychody powtarzalne (dane mld PLN) 100% | 100% | 100% | 100% | 100% | 100% | 100% | 100% | 100% | 100%
1.1 Podatki posrednie 590% | 59%| 63%| 63%| 65%| 64%| 65%| 64%| 64%| 64%
1.2 CIT (podatek dochodowy dla firm) 12% 9% | 10% 9% 8% 9% | 10% 11%| 11%| 10%
1.3 PIT (podatek dochodowy dla oséb fizycznych) 17%| 17%| 17%| 17% 14% | 14%| 14% 15% | 16%| 15%
1.4 Dochody jednostek budzetowych 9% | 10% 7% 7% 9% 9% 8% 8% 7% 9%
1.5 pozostate dochody 3% 5% 2% 4% 4% 4% 3% 2% 1% 2%
2. Koszty powtarzalne bez kosztéw zadluzenia 100% | 100% | 100% | 100% | 100% | 100% | 100% | 100% | 100% | 100%
2.1 funkcjonowanie panstwa 52% 50% 47% 48% 53% 56% 54% 58% 57% 55%
2.2 OFE+ZUS 19%| 21%| 23%| 23% 19%| 17%| 18% 16% | 18% | 18%
2.3 Subwencje ogdlne dla jednostek samorzadu terytorialnego 17% 17% 16% 17% 16% 16% 16% 15% 15% 16%
3. Nadwyzkal/deficyt powtarzalny (1-2) 2% -8% | -11% -8% | -12% -2% 1% 6% -1%| -11%
4. Koszty zadtuzenia kraj+zagranica (coroczne) 12% 12% 13% 13% 11% 12% 13% 11% 9% 11%
5. Nadwyzkal/deficyt powtarzalny po kosztach zadluzenia (3-

4) -11% | -23% | -27%| -24% | -27%| -16%| -13% -6% | -12% | -24%
6. saldo srodkéw z UE i inne niepodlegajace zwrotowi 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% -4% 1% 13%
6.1 Srodki z UE i inne niepodlegajace zwrotowi (dla Polski) 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 1% 6% 18%
6.2 Rozliczenia z budzetem ogdinym UE z tytutu Srodkéw

wiasnych (ptatne przez Polske) 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 5% 5% 5%
7. Nadwyzka/deficyt budzetowy oficjalny (5+6) -11% | -23% | -27% | -24% | -27%| -16%| -13%| -10%| -10%| -12%

zrodto: http://www.mf.gov.pl/index.php?const=5&dzial=34&wysw=5&sub=sub1

17



Whnioski plynace z danych mozna wyciagnaé na podstawie poszczegélnych zakladek z cytowanego pliku excel:

1.deficyt jako % przychodow:

—3. Nadwyzka/deficyt powtarzalny (1-2) =5 Nadwyzka/deficyt powtarzalny po kosztach zadtuzenia (3-4
10% — 7. Nadwyzka/deficyt budzetowy oficjalny (5+6)

5%

0%

-5%

-10%

-15%

-20%

-25%

-30%

»l.deficyt % przychodéw”: (kolor zielony) w latach 2001-2004 wydawalismy 10% wigcej niz zarabiali$my, po czym w latach 2005-
2008 wydatki byly podobne do dochodow. W 2009 ponownie wydamy o 10% wigcej niz nasze dochody budzetowe.

Wiec w ostatnich kilku latach sytuacja nie wygladala najgorzej, bo ,,konsumowaliSmy” mniej wiecej tyle ile zarabialiSmy...
Ale jednoczesnie co rok trzeba byto ptaci¢ odsetki od zadtuzenia, ktore narosto w poprzednich latach (deficyt z odsetkami to kolor
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czerwony). Co rok byta to kwota rzedu 20-30 mld PLN!!!( roczne koszty odsetek od zadluzenia wida¢ na wykresie ,,2.koszty
zadluzenia”).

I to jest glowny powod, dlaczego co roku mamy deficyt budzetowy: nasze panstwo zadluzylo si¢ przed 2005 r., a odsetki trzeba
placi¢ w kolejnych latach.

Innymi stowy dziata efekt ,,procentu sktadanego”, o czym pisatem tutaj: Dlaczego analiza fundamentalna? , tyle, ze to nasze panstwo jest
nieszczesnym dhuznikiem...(czyli my). I z roku na rok mamy coraz wigcej odsetek do zaptacenia a przez to i coraz wigkszy dtug, bo nie
splacamy ani starego dtugu ani nowych odsetek...

2.koszty zadluzenia:

B 4. Koszty zadtuzenia kraj+zagranica..

35
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e 3.deficyt mld”: na tym wykresie wida¢ poszczegolne wartosci deficytu budzetowego w mld PLN.

- 3. Nadwyzka/deficyt powtarzalny (1-2) =5 Nadwyzka/deficyt powtarzalny po kosztach zadtuzenia (3-4

20 T —— 7. Nadwyzka/deficyt budzetowy oficjalny (5+6) lub (8-9)

10
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4.dyn. przychodow i kosztow:

\ dynamika przychodéw powtarzalnych r/r

20%

15% A

\ PN
AN

5%

0%
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

-5%

»d.dyn. przychodow i kosztow”: z kolei na tym wykresie wida¢, ze w latach 2001 oraz 2007/2008 powtarzalne koszty budzetu Polski
,»eksplodowaty”, w odréznieniu do lat 2002/003/2004/2005/2006.

Oczywiscie tutaj warto podkresli¢, ze politycy ,,konstruuja” budzet caly poprzedni rok. Innymi stowy za tak duzy wzrost kosztow
odpowiadajg politycy, ktérzy ,,u wiadzy” byli w 2000 r. oraz w 2006 i 2007.

Oczywiscie we wzroscie wydatkow nie ma nic zlego, o ile bytaby nadwyzka budzetowa i bytoby ,,z czego” zwieksza¢ koszty. Ale Polska
w tych latach praktycznie nie sptacata nawet biezacych odsetek od zadluzenia, nie méwiac juz, ze po uwzglednieniu zadluzenia W
HISTORII POLSKI od 2000 roku nie mielismy nadwyzki budzetowe;.

Dla przykladu, o ile dobrze pami¢tam w 2006 roku Slowacja miala solidna nadwyzke budzetowa, ktora postanowila spozytkowa¢é
na duze podwyzki, miedzy innymi emerytur. I takie posunigcie jak najbardziej wydaje si¢ ,,sensowne”... tylko trzeba miec z czego
dawaé podwyzki.

Innymi stowy najpierw trzeba zadba¢é, aby pojawila si¢ nadwyzka budzetowa, bo w przeciwnym wypadku wpada si¢ w petle
zadluzenia odsetek od odsetek...
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S.struktura przychodow %:

B 1.1 Podatki posrednie @ 1.2 CIT (podatek dochodowy dla firm)
B1.3 PIT (podatek dochodowy dla oséb fizycznych) 01.4 Dochody jednostek budzetowych
0% m1 .5 pozostate dochody | ]
60%
50% -
40% A
30% -
20% -
10% I —I = — -
(TR W BT W W BT BT T

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

»d.struktura przychodow %”: w tej zakladce pokazatem procentowy udzial przychodow naszego panstwa. Jak wida¢ gléwna pozycja
przychodow polskiego budzetu s3 podatki posrednie (np. akcyza 1 VAT), ktore ptaca generalnie wszyscy.
Jak widaé podatek dla osob fizycznych historycznie stanowil kilkanasci procent dochodéw. W tym kontekscie ,,ciekawie” wygladaja
postulaty politykow, ktoérzy chca np. mocno opodatkowac ,najbogatszych” 1 w ten sposob rozwigza¢ problemy budzetu Polski.
W skali potrzeb dochodowych naszego panstwa takie posunigcie to ,.kropla w morzu” biorac pod uwage, ze historycznie tylko kilka
procent Polakow zarabiato tyle, aby wejs¢ w najwyzsze progi podatkowe. Byto to jakie§ 1% czy 2% dochodow Polski... No ale mozna na
tym zbijac “glosy wyborcow’:-(

22



6.struktura kosztow %:

70%

60%

50%

40%

30%

20%

10% -

0% -

®2.1 funkcjonowanie panstwa B02.2 OFE+ZUS

B 2.3 Subwencje ogdlne dla jednostek samorzadu terytorialnego B4. Koszty zadtuzenia kraj+zagranica (coroczne)

LY

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

»0.struktura kosztow %”: tutaj widzimy na co Polska wydaje pienigdze:
Oprocz ,,funkcjonowania panstwa”, ktore zabiera stale 50-60%(???), co roku po kilkanascie procent naszych kosztow stanowi obsluga
zadluzenia (odsetki od obligacji) oraz dotacje dla ZUS+OFE. W sumie jest to okoto 30% kosztéw budzetu, czyli okoto 80 mld

PLN!

Dlaczego doptacamy do ZUS i OFE? Bo biezace sktadki na Fundusz Ubezpieczen Spotecznych od naszych wynagrodzen nie pokrywaja
biezacych wyplat emerytur i jednoczesnego ,,odktadania” na staros¢ w 1l filarze, czyli OFE.

Na przyklad w 2008 wydatki z ZUS na emerytury i renty wyniosly okolo 133 mld PLN a wplywy ze skladek na FUS z naszych
pensji tylko okolo 88 mld (deficyt okolo 45 mld). Natomiast w 2009, wedlug moich obliczen wyplaty z ZUS wyniosa okolo 147 mid
a wplywy z naszych skladek tylko 82 mld (bezrobocie), czyli deficyt wzrosnie o okoto 20 mld do 65 mid!
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Oczywiscie deficyt pomiedzy naszymi skladkami na FUS a wyplatami z ZUS musi by¢ jakos pokryty. Moze go pokry¢ albo rzad
(ujmujac go w deficycie budzetowym) albo po prostu ZUS sam musi si¢ zadluzy¢, co wychodzi na to samo, tyle, Zze nie widzimy
tego w oficjalnym deficycie budzetowym Polski.

Zreszta tutaj warto przypomnie¢, ze ZUS powstal w Polsce dopiero w latach 70-tych, a wczesniejsze pokolenia pracownikéw nie ptacito

sktadek na ZUS...

e Co najlepsze w 2009 roku ,,prawdziwy” deficyt budzetowy wynosi prawie 60 mld PLN. Oficjalny deficyt wynosi -27 mld tylko dlatego,
ze w tym roku przyspieszono jednorazowo wyptate zaliczek srodkow z UE. Stad tez ostatnio pojawit si¢ planowany deficyt ponad 50 mld
w2010r...

Innymi stowy w budzecie 2010 zalozone sg takie same ,,powtarzalne” przychody i koszty jak w 20009.

Podsumowanie:
Mnie osobiscie uderzyly dwie rzeczy w historii Polskiego budzetu w latach 2000-2009.:

Obecne zadluzenie publiczne Polski wynosi ponad 600 mld PLN (bez uwzglednienia zadluzenia samorzadéw: ministerstwo finanséw/dtug
publiczny/publikacje). Daje to okoto 20 tys. zadluzenia na ,,przeci¢tnego”dorostego Polaka!!!

Skad mamy takie zadtuzenie?

1. Sumujac koszty odsetek w latach 2000-2009 otrzymujemy kwote 250 mld PLN, czyli 40% tego zadluzenia!!!

2. Sumujac koszty budzetu dla ZUS+OFE otrzymujemy 400 mld PLN, czyli ponad 60% dtugu publicznego...
Z tych 400 mld troche powyzej 100 mld to wptaty do OFE (aktywa OFE na koniec X 2009 wynoszg ponad 170 mld PLN), wiec mozna to
uznac za ,,inwestycje”, ktora w przysztosci si¢ zwroci.
Jednak pozostate 300 mld PLN to zatrwazajaca kwota, a demografia zaczyna dziata¢ na niekorzys¢ budzetu Polski (wlasnie na emeryturg
zaczal przechodzi€ 1 bedzie przechodzil powojenny wyz demograficzny).

W tym kontekscie nasuwa mi si¢ taki wniosek:

Jakie programy polityczne/gospodarcze Polacy wybierali/wybieraja takie stwarzaja sobie “warunki” na przyszto$é¢, zgodnie z tym artykutem:
Stwarzanie warunkéw to klucz do sukcesu? cz. 1 . Odnosi si¢ to rowniez do 0sob, ktore np. na wybory nie chodzg. Dlaczego?

Bo zadhluzenie trzeba bedzie sptaci¢ przez podwyzke podatkéw. Dodatkowo aby Polska byta w stanie wyplaca¢ emerytury trzeba bedzie podnies¢
wiek emerytalny, oczywiScie dla obecnie pracujgcych. A obie te kwestie dotyczg praktycznie kazdego obywatela Polski...
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http://www.mf.gov.pl/dokument.php?const=5&dzial=590&id=70509
http://www.mf.gov.pl/dokument.php?const=5&dzial=590&id=70509
http://www.michalstopka.pl/stwarzanie-warunkow-to-klucz-do-sukcesu-cz-1/

Niestety czasem slyszy si¢ slogany typu: “nasze dlugi beda splacaly nasze dzieci” czy tez “na staros$¢ bedziemy mieli niskie emerytury”.
Problem w tym, ze z wyzwaniem zbyt wysokiego zadluzenia panstwa oraz odpowiedzia na pytanie skad wziaé¢ w budzecie

panstwa Srodki na doplaty do ZUSu bedziemy musieli zmierzy¢ si¢ my sami (obecne pokolenie pracujacych Polakow) juz w ciagu
najblizszych kilku lat...

Pewnie rok 2010 nie bedzie jeszcze problemem, bo PKB bedzie okoto 3% lub 4% a wigc 1 strona przychodowa budzetu begdzie znacznie lepsza
niz w 2009, ale pytanie co bedzie w kolejnych latach, szczegdlnie jezeli wnioski z tej zaktadki sg stuszne: PKB+bezrobocie 1996-2002=2006-
2012?277...

Kilka spostrzezen na temat tego, co mozna zrobi¢ w powyzszej sytuacji, opisalem tutaj: Co mozemy zrobic...
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http://www.michalstopka.pl/pkbbezrobocie-1996-2002-2006-2012/
http://www.michalstopka.pl/pkbbezrobocie-1996-2002-2006-2012/
http://www.michalstopka.pl/co-mozemy-zrobic/

3. Jak niskie bezrobocie w Polsce w 2009/20107? : http://www.michalstopka.pl/bezrobocie-w-polsce/

Ponizszy artykut napisatem w lipcu 2009: Jak niskie bedzie bezrobocie w Polsce w 2009 i 2010? czyli dlaczego analiza fundamentalna to klucz
do sukcesu cz.3.

Mam nadzieje, ze czas pokaze, ze wnioski sg sluszne, czyli, ze bezrobocie w Polsce na koniec grudnia 2009 jak i 2010 nie przekroczy,
wbrew opinii wielu os6b, poziomu 12 %:-)

Z Kolei tutaj znajduje si¢ drugi, pézniejszy artykul, z pazdziernika 2009, dotyczacy bezrobocia (miejsc pracy) w Polsce w
latach 2009/2010: Zaleznos$ci pomiedzy gielda, PKB oraz zatrudnieniem (bezrobociem) czyli dlaczego bezrobocie juz nie wzrosnie cz. 2.
Na podstawie opisanych zalezno$ci pomig¢dzy gietdg i miejscami pracy mozna wyciggna¢ wniosek, ze w 2010 r. zostanie stworzonych kilkaset
tysiecy nowych miejsc pracy!:-)

Natomiast tez¢ na temat bezrobocia w latach 2011/2012 postawilem w tej zakladce: PKB+bezrobocie 1996-2002=2006-2012?7?
Biezace dane dotyczace bezrobocia oraz miejsc pracy mozna “sprawdzi¢” w zakladce: Dane makro (1992/obecnie).
Wykresy bezrobocia z wielu lat w Polsce, USA oraz Unii Europejskiej mozna tez sprawdzi¢ na bankierze: dla Polski, dla USA, dla UE

Artykul z lipca 2009:

Na jesieni 2008, kiedy bezrobocie w Polsce byto na historycznym minimum (wynosito niecate 9%) pisalem, ze spadki na gietdzie ostrzegajg, ze
PKB bedzie gorsze w kolejnych kwartatach (za trzeci kwartat 2008 PKB wyniosto +4,8% r/r) a to spowoduje wzrost bezrobocia (zresztg o
mocnym spadku bezrobocia, gdy wynosito jeszcze 15%, pisatem tez na wiosng 2007 na grupie pracownik na Golden Line: GL wiosna 2007 oraz
o zblizajacych si¢ gorszych czasach dla pracownikéw na wiosng 2008: GL wiosna 2008).

Na moim blogu o bezroboci pisatem tutaj: Gietda dyskontuje wydarzenia w realnej gospodarce?.

W podsumowaniu na koncu cytowanego artykutu (w pkt. 2) pisatem, ze bezrobocie pewnie wzro$nie, ale media “zrobig swoje” i beda
straszyly, ze bezrobocie bardzo mocno wzros$nie, podobnie jak w latach 1998-2004, kiedy bezrobocie wzrosto z 10% do ponad 20%.

I rzeczywiscie miatem racj¢ na temat mediow:-( dlatego dzisiaj postanowitem napisac, dlaczego uwazam, ze bezrobocie na koniec zaré6wno 2009
jak 1 2010 r. nie powinno juz mocno wzrosng¢, czyli nie powinno przekroczy¢ 12% (na koniec czerwca byto to prawdopodobnie 10,7%).
Ponizej 15 argumentow, az 15:-) dlaczego uwazam, ze bezrobocie bedzie relatywnie niskie w latach 2009/2010 (w kolejnych réwniez) + w
pkt. 1) wrzucilem plik w excel z wykresami dla: kwartalnego PKB r/r oraz miejsc pracy dla lat 1998-2009
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http://www.michalstopka.pl/bezrobocie-w-polsce/
http://www.michalstopka.pl/bezrobocie-w-polsce/
http://www.michalstopka.pl/jak-niskie-bedzie-bezrobocie-w-polsce-w-2009-i-2010-czyli-dlaczego-analiza-fundamentalna-to-klucz-do-sukcesu-cz-3/
http://www.michalstopka.pl/jak-niskie-bedzie-bezrobocie-w-polsce-w-2009-i-2010-czyli-dlaczego-analiza-fundamentalna-to-klucz-do-sukcesu-cz-3/
http://www.michalstopka.pl/zaleznosci-pomiedzy-gielda-pkb-oraz-zatrudnieniem-bezrobociem-czyli-dlaczego-bezrobocie-juz-nie-wzrosnie-cz-2/
http://www.michalstopka.pl/pkbbezrobocie-1996-2002-2006-2012/
http://www.michalstopka.pl/dane-makro-1992obecnie/
http://www.bankier.pl/inwestowanie/notowania/macro/profil.html?id=68&size=big&type=max
http://www.bankier.pl/inwestowanie/notowania/macro/profil.html?id=24&size=big&type=max
http://www.bankier.pl/inwestowanie/notowania/macro/profil.html?id=9&size=big&type=max
http://www.goldenline.pl/forum/pracownik-czego-robic-nie-wolno-dobra-praca-cv-lm-list-motywacyjny/52932
http://www.goldenline.pl/forum/pracownik-czego-robic-nie-wolno-dobra-praca-cv-lm-list-motywacyjny/383676
http://www.michalstopka.pl/gielda-dyskontuje-wydarzenia-w-realnej-gospodarce/

Ostatnio nawet Prezydent Lech Kaczynski w oredziu w sejmie sprzed dwoch miesiecy (22 maj 2009) poddat si¢ temu pesymizmowi i
prognozowat, ze: cytat z interii ” (...) Niektore prognozy mowia, ze bezrobocie na koniec roku moze osiggngé nawet 14 proc. Sg rowniez
prognozy — mam nadziej¢ nadmiernie pesymistyczne, ktore méwig o 16 proc. Prace moze straci¢ (...) prawie milion Polakow w ciggu jednego
roku — méwit prezydent (...)”.

Aby pracg stracito jeszcze prawie 1 mln 0s6b bezrobocie musiatoby wzrosna¢ z 11% z konca kwietnia 2009 do ponad 16% (1% to okoto 175 tys.
osob). Teoretycznie wydawatoby sie, ze nie jest to malo prawdopodobne, patrzac np. na Hiszpanie, gdzie w ciggu ostatnich kilku kwartatow
bezrobocie wzrosto z 8% w okolice 20%...

Jednak jezeli mam racje, to w kolejnych miesigcach bezrobocie nie powinno juz jako§ mocno wzrosngé, szczegdlnie, ze gldéwny wzrost
bezrobocia juz nastapil w pierwszej potowie 2009.

Dlaczego? 15 argumentow ponizej, szczegolnie cickaw jestem sity dziatania pkt. 15:-)

Bezrobocie i PKB

Cykl rotacji pracownikow

Fala bankructw firm po kryzysie rosyjskim

Struktura demograficzna Polski

Srodki z UE

Postep technologiczny

Baby boom:-)

Wzrost wynagrodzen

Kredyty hipoteczne

10. Nowocze$niejsza gospodarka Polski

11. Brak specjalistow do pracy

12. Mocny spadek cen kosztéw budowlanych

13. Wybory samorzadowe i prezydenckie w 2010 i do sejmu w 2011
14. Przenoszenie firm z europy $rodkowo-wschodniej do Polski

15. Zaktadanie firm przez “niezadowolonych” pracownikow z wyzu demograficznego lat 1970-1985

CoNoR~ LN E

Ponadto, co bardzo wazne, jezeli bezrobocie mialoby by¢ relatywnie niskie w kolejnych kwartalach, to nawet jezeli kto$ straci prace, to
przy zalozeniu, ze bedzie wytrwale szukal nowej pracy i “stwarzal warunki”, bedzie mial duzg szanse¢ na znalezienie nowej pracy. Przy
bezrobociu w okolicach 12% powinno to by¢ znacznie latwiejsze niz przy 20% jak bylo w latach 2002/2004:-)
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http://fakty.interia.pl/polska/news/o-g-10-oredzie-prezydenta-w-sejmie-potem-debata,1311092,3
http://www.michalstopka.pl/sczescie-czy-fart-czyli-co-liczy-sie-w-inwestowaniu/

Dlaczego bezrobocie bedzie niskie w kolejnych kwartatach?

1. Bezrobocie i PKB:

Do bezrobocia postanowilem uzy¢ danych publikowanych przez GUS (http://www.stat.gov.pl/gus/fulltext search PLK_HTML.htm) na temat
iloéci miejsc w pracy dla lat 1998-2009 (wedtug europejskiego BAEL).
Dlaczego?:

1.
2.

3.

4.

Miejsca pracy nie sg zaburzone przez strukture demograficzng (jak wyjatkowo w latach 1995-2005, co mocno zwigkszyto bezrobocie)
Liczba 0s6b bezrobotnych a przez to procentowy wskaznik bezrobocia moze by¢ zanizany przez “wypadanie” ze statystyk osob, ktore z
jakiego$ powodu tracg prawo do bycia bezrobotnym

Miejsca pracy bardziej oddajg sytuacje w gospodarce dotyczaca tworzenia/likwidowania miejsc pracy i ryzyko utraty obecnego miejsca
pracy.

Oficjalna liczba miejsc pracy to konserwatywne podej$cie do bezrobocia, bo w okresie spowolnienia cz¢$¢ 0sob zaczyna pracowaé “na
czarno”. Stad tez prawdziwa liczba miejsc pracy w gospodarce jest wicksza

Natomiast wykres bezrobocia wedtug statystyk polskich jest np. tutaj: bankier bezrobocie

Jak wida¢ w ponizszym pliku tworzone/likwidowane miejsca pracy zaleza od tendencji na kwartalnym PKB r/r:

Liczba miejsc pracy w Polsce a kwartalne PKB 1998 2009
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http://www.stat.gov.pl/gus/fulltext_search_PLK_HTML.htm
http://www.bankier.pl/inwestowanie/notowania/macro/profil.html?id=68&size=big&type=max
http://www.michalstopka.pl/wp-content/uploads/2009/07/Liczba-miejsc-pracy-w-Polsce-a-kwartalne-PKB-1998_2009.xls

a) Na wykresie “1. Liczba miejsc pracy” wida¢ wyraznie, ze jak PKB osiagnelo dolek w 2001/2002 réwniez miejsca pracy nie byly juz
jakos mocno likwidowane.

1. Liczba miejsc pracy:
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Podobnie byto rowniez w latach 1999/2000, jak PKB byto dobre przez pig¢ kwartatow to i rOwniez miejsca pracy si¢ ustabilizowaty w 2000 r.
A skoro z PKB ma by¢ lepiej, o czym sygnalizujg wzrosty na gietdzie od lutego 2009 oraz coraz mniejsze roczne spadki gieldy: Gietda i PKB
czerwiec 2009 to i PKB bedzie lepsze w kolejnych kwartatach:-) Tezg taka potwierdzatyby rzeczy opisane w tym artykule: Zaleznosci taczace
GPW, PKB, produkcj¢ przemystowa oraz sprzedaz detaliczna, czyli dlaczego dotek na PKB Polski byt prawdopodobnie w I kwartale 2009 r.
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http://www.michalstopka.pl/gielda-i-pkb-czerwiec-2009/
http://www.michalstopka.pl/gielda-i-pkb-czerwiec-2009/
http://www.michalstopka.pl/zaleznosci-laczace-gpw-pkb-produkcje-przemyslowa-oraz-sprzedaz-detaliczna-czyli-dlaczego-dolek-na-pkb-polski-byl-prawdopodobnie-w-i-kwartale-2009-r/
http://www.michalstopka.pl/zaleznosci-laczace-gpw-pkb-produkcje-przemyslowa-oraz-sprzedaz-detaliczna-czyli-dlaczego-dolek-na-pkb-polski-byl-prawdopodobnie-w-i-kwartale-2009-r/

b) Kto$ powie, ze jest kryzys a dane o bezrobociu za I kwartat 2009 pokazujg jaka to bedzie katastrofa. Problem w tym, Ze pierwszy i czwarty
kwartat kazdego roku, to zazwyczaj wzrost bezrobocia “sezonowego” ze wzgledu na pore roku. Jak wida¢ na wykresie “2. miejsca pracy
kwartal do kw.” dane za [ kwartat 2009 nie sg czym$ wyjatkowym patrzac na histori¢. Podobna skala zmniejszenia liczby miejsc pracy (niecate
300 tys.) wystagpita kolejno w 2004, 2005 1 2006 roku. Oczywiscie gospodarka jest w okresie spowolnienia, wigc rynek pracy nie jest tak dobry
jak w 2007 i 2008 roku, ale jak wida¢ po danych nie ma jakiejs$ “kryzysowej katastrofy”.

W I kwartale nie byto katastrofy szczegoélnie, ze w 2007 1 2008 byta tagodna zima a w 2009 znacznie ostrzejsza, co spowodowato, ze w wielu
sektorach praca sezonowa “ruszyta” po marcu. Widac to po spadku bezrobocia w II kwartale z 11,2% na koniec marca do 10,7% na koniec
czerwca.

2. miejsca pracy kwartal do kwartalu.:

500 E===1zmiana miejsc pracy kwartat do kwartatu w tys. —&— Produkt Krajowy Brutto r/r 8,0%
400 + L 7.0%
300 +
200 + [ 6.0%
100 + + 5,0%
o iR }U- gHba,
L 4,0%
N PO ’
1007 e & & & 2 \S
SIS S S S S
-200 - + 3,0%
-300 + 1 2.0%
-400 |
+ 1,0%
-500 +
-600 0,0%

Malo tego, rynek pracy zachowat si¢ w obecnym spowolnieniu w I kwartale 2009 bardzo dobrze poréwnujac go do lat 1999-2002, kiedy to w |
kwartale liczba miejsc pracy zmniejszala si¢ okoto -400 tys.
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c) Jeszce lepiej wyglada sytuacja, jezeli “zsumowac” dwa ostatnie kwartaly co wida¢ na wykresie “3. miejsca pracy dwa kwartaly”.
W poprzednich spowolnieniach 1999-2002 w kazdym roku po zsumowaniu IV i I kwartatu “ubywato” -600/-700 tys. miejsc pracy a nie jak
ostatnie niecate -300 ty$. Zreszta byl to podobny “efekt sezonowy” jak w latach 2004/2005/2006

3. miejsca pracy dwa kwartaly:
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d) A juz wogole bardzo dobrze wyglada “odsezonowana” liczba miejsc pracy za ostatnie cztery kwartaty na wykresie “4. miejsca pracy rok do
roku”, gdzie w ostatnim roku przybyto +200 ty$. miejsc pracy sumujac ostanie cztery kwartaty.

W latach 1999-2002 byto znacznie gorzej. Na przetomie 1999/2000 zlikwidowano w szycie -800 tys$. stanowisk pracy a w na przetomie
2001/2002 zlikwidowano w szczycie -500 tys. miejsc pracy.

4. miejsca pracy rok do roku:

E==zmiana liczby miejsc pracy za ostatni rok w tys. —&— Produkt Krajowy Brutto r/r
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Podsumowujac, tendencje na bezrobociu jest to “lagging indicator”, czyli wskaznik podazajacy ( a nie wyprzedzajacy) za ruchami na
gieldzie oraz PKB.
Np. na temat tendencji na bezrobociu w USA pisat Pan Wojciech Biatek w tym artykule: Zatrudnienie w USA

2. CyKl rotacji pracownikow:

Podobnie jak w przypadku cyklu konwersji gotdwki w firmie mozna sobie wyobrazié, ze jest cykl rotacji pracownikow. Innymi stowy w
momencie “zalamania” na rynku pracy wystgpuje silny wzrost bezrobotnych, ale nie z tego powodu, ze nie ma nowych miejsc pracy, ale dlatego,
ze proces rekrutacji wydtuza sie.

Oczywiscie taki wzrost bezrobocia bytby tylko jednorazowy patrzac na wzrost wskaznika bezrobocia np. z 10% na 11% a potem, wylaczajac
inne czynniki, oznacza to stabilizacje (tak jak np. firma wydtuza zobowigzania z 30 dni do 60 dni, potem trudno oczekiwac, ze kto$ zgodzi si¢ jej
wydhuzy¢ zobowigzania o kolejne 30 dni do 90).

Skad bierze si¢ cykl rotacji pracownikow? Np. pracodawcy przewidujac wzrost bezrobocia oczekuja na nizsze wymagania ptacowe i zamiast od
razu kogo$ zatrudni¢ na miejsce pracy op6zniaja decyzje. Moga by¢ tez inne powody, jak np. pozniejsze otwarcie danej fabryki czy sklepu, bo 1
tak “nie ma co si¢ spieszy¢” czy tez naturalna rotacja pracownikdéw, z jakich$ powodow odchodzacy z pracy i szukajacy nowe;.

Jezeli zalozy¢, Zze pracownikéw w Polsce jest 12 mln osdb, to kazdy 1% osob, ktore “rotuja” wolniej np. o jeden miesiac daje wzrost
bezrobotnych o: 12 mln razy 1% razy 1/12 = 10 ty$. osob.

Mysle, ze spokojnie mozna zatozy¢ rotacj¢ 5% 1 wydhuzenie szukania pracy o 3 miesiace, co daje 12 mln razy 5% * 3/12 = 180 ty$ osob.

A ten efekt naglego wydluzenia rotacji pracownikow dokonat si¢ pewnie wiasnie w I 1 I kwartale 2009, stad tez tak naprawde wzrost 0 1%
bezrobocia (180 ty$.) w pierwszym polroczu nie bgdzie powtarzane w kolejnych kwartatach.

Zreszta aby pokazac sil¢ tego czynnika, wystarczy wydluzy¢ czas szukania pracy o 6 miesi¢cy, aby bezrobocie “jedorazowo” wzroslo o
2%, bo 12 mln razy 5% * 6/12 = 360 tys oséb = 2%.

Jezeli uznac ten argument, to “nagly” wzrost bezrobocia w I kwartale 2009 nie jest czym$ bardzo pesymistycznym, bo ta skala juz nie powinna

powtorzy¢ sie w kolejnych kwartatach (bo wydtuzenie “rotacji pracownikow” juz nastagpito “nagle” jak wszyscy zaczgli trgbi¢ o kryzysie w
mediach).
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3. Fala bankructw firm po kryzysie rosyjskim

W poprzednim kryzysie Polska gospodarka, po upadku komunizmu byta zwigzana bardziej z Rosja niz z UE, co po kryzysie w Rosji (oglosita
niewyplacalno$¢) spowodowato fale bankructw w Polsce (to bylo przyczyng tak duzego zmniejszenia liczby miejsc pracy).
Obecnie jednak 75% polskiego eksportu idzie do UE, a tam nasze produkty sa relatywnie tanie i “z nizszej potki” a dodatkowo dziata “efekt
euro”: Dlaczego analiza fundamentalna to klucz do sukcesu cz.2 na przyktadzie kwartalnych dynamik kursu euro i PKB Polski wigc trudno
oczekiwac jakiej$ specjalnej fali bankructw.

4. Struktura demograficzna Polski: http://www.stat.gov.pl/cps/rde/xbcr/qus/PUBL maly rocznik statystyczny 2008.pdf str. 113

a) Pomiedzy 1985 a 1995 rokiem rodzito si¢ o okoto -250 ty§ osob rocznie mniej, co daje $rednio kilkadziesiagt tysiecy mniej nowych osob
wchodzacych na rynek pracy co roku.

Jest to o tyle wazny efekt, ze przy poprzednim bezrobociu, ktore przekraczato 20%, nawet do 40% stanowily osoby do 25 roku zycia. Po prostu z
jednej strony trudno im bylo znalez¢ prace bo nie mialy dos§wiadczenia a z drugiej nie bardzo otaczaty si¢ ludZzmi, ktérzy juz pracuja i nie miaty
informacji o ofertach pracy. Stad tez obecnie ta grupa wiekowa nie begdzie specjalnie zwigkszata bezrobocia w odréznieniu od lat 1995/2005.

Mato tego, nawet jezeli kto$ chciatby zwolni¢ obecnie pracujaca osobe, aby zatrudni¢ mtodsza osobg za mniejsze pienigdze, obecnie bedzie to
relatywnie trudne, bo po prostu takich 0sob jest juz bardzo mato (szczegoélnie, Ze np. wielu studentéw juz na studiach znalazto sobie prace a

obecni 18-to latkowie to osoby urodzone w 1991 roku, a tam jak wida¢ na piramidzie jest zalamanie)

b) Z piramidy demograficznej wynika jeszcze druga wazna sprawa. Od jakiego$ czasu na emeryture zaczal przechodzi¢ powojenny wyz
demograficzny, co ponownie daje kilkadziesigt tysigcy wolnych miejsc pracy rocznie.

Co prawda kto$ moze powiedzie¢, ze struktura demograficzna dziata w dtuzszym terminie. Owszem dziala w dluzszym, ale rowniez 1 w krotszy,
bo dzigki niej co roku pewnie ze 150 tys. 0sob “zachowa prace” w tym i w kolejnych latach, a to oznacz co roku mniejsze bezrobocie 0 1%.

5. Srodki z UE
a) w poprzednim cyklu duzo miejsc pracy zostato “zlikwidowanych” przez zatamanie np. w budownictwie (zreszta wiasnie tak duzy wzrost

bezrobocia w Hiszpanii wynika z faktu, Ze nastgpito tam zatamanie wtasnie w budownictwie), obecnie sg srodki z UE, wigc tutaj trudno
spodziewac si¢ zatamania. Podobnie ze srodkéw z UE mozna korzystac i doksztatcac sie, aby podnies¢ swoje kwalifikacje

34


http://www.michalstopka.pl/dlaczego-analiza-fundamentalna-to-klucz-do-sukcesu-cz2-na-przykladzie-kwartalnych-dynamik-kursu-euro-i-pkb-polski/
http://www.stat.gov.pl/cps/rde/xbcr/gus/PUBL_maly_rocznik_statystyczny_2008.pdf

6. Postep technologiczny

a) W dobie internetu mozna o wiele szybciej znalez¢ oferty pracy, np. przez Golden Line, np. moj profil:-) http://www.goldenline.pl/michal-
stopka , mozna tez $ledzi¢ aktywno$¢ roznych grup dyskusyjnych z ofertami pracy czy wogole dosta¢ oferte pracy od osoby rekrutujgcej na dane
stanowisko i “zalogowanej na Golden Line

b) Oferty pracy (czy adresy firm a przez to ztozy¢ osobiscie aplikacj¢) mozna znalez¢ na ich stronach firmowych www a przez to znalez¢ prace.
7) Baby boom:-)

Nawet ten czynnik sprzyja mniejszemu bezrobociu, bo w 2009 urodzi si¢ kilkadziesiat tysiecy wigcej dzieci niz w 2008 roku (w | kwartale 2009
byla to zmiana +10 ty$ r/r), a to oczywiscie powoduje mniejszg liczbg pracujacych kobiet.

8) Wzrost wynagrodzen

Od poprzedniego dotka w gospodarce w latach 2001/2002 $rednie wynagrodzenie w Polsce poszto w gore o okolo 40-50%, wiec
prawdopodobnie obecnie “naturalny” poziom bezrobocia jest nizszy niz jeszcze kilka lat temu. Dlaczego? Bo ludzie znacznie chetniej podejmuja
prace przy wyzszym wynagrodzeniu (wzrasta podaz pracy). Dobrym tego przyktadem jest np. praca w Wielkiej Brytanii czy wakacyjna praca
studentéw w USA. Ludzie chetniej pracujg wraz ze wzrostem wynagrodzenia.

9) Kredyty hipoteczne

a) Ze wzgledu na relatywnie wysokie ceny nieruchomosci, aby kto§ mogl sobie pozwoli¢ na kredyt mieszkaniowy musi oczywiscie mie¢ pracg. Z
tego powodu mniej osob bedzie pracowalo “na czarno” a po drugie ludzie bgda mieli wigksza “motywacje” do znalezienia pracy i akceptacji
pracy nawet za mniejsze wynagrodzenie

b) Osoby, ktore juz maja kredyt hipoteczny majg znacznie wigksza motywacj¢ aby np. podnosi¢ swoje kwalifikacje (np. uzyskujac réoznego typu

certyfikaty, w finansach np. Tytu CFA), aby nie straci¢ pracy czy ewnetualnie szybciej jg znalez¢ po jej utracie.
Ponadto oczywiscie takie osoby zaakceptuja przej§ciowo prace za nizsze wynagrodzenie, aby mie¢ $rodki na sptate rat kredytu.
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10) Nowoczesniejsza gospodarka Polski

a) Obecnie Polska gospodarka jest bardziej “elastyczna”, bardziej przystosowana do zmian w PKB a przez to i miejsca pracy beda szybciej
tworzone jak PKB si¢ polepszy. Na przyktad na wigksza skale stosowany jest outsourcing czy systemy IT wspomagajace decyzje biznesowe.

b) Wielu menadzeré6w ma do$wiadczenie z poprzednich spowolnien i zapewne lepiej sobie poradzi w obecnym spowolnieniu. Np. wiele firm, jak
tylko zobaczylo, ze odbiorcy zalegaja z ptatnosciami, wstrzymato wysytke towaré6w czy ustug a przez to unikng w przysztosci problemoéow z
naleznosciami, co bylo plaga w poprzednich latach.

¢) No 1, co by nie méwic¢ o polskiej gospodarce, to chociaz potrzeba jeszcze wielu gruntownych reform panstwa, to juz wiele zostato zrobione
dobrego, jak chociazby mocne obnizenie podatkéw dla firm 1 0séb fizycznych. Wystarczy tutaj wspomnie¢ o obnizce CITu z 40% d0 19% czy
wogole mozliwos¢ prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej i ptacenia 19%, co oczywiscie wspiera utrzymanie i tworzenie nowych miejsc pracy

11) Brak specjalistow do pracy

Firmy majac doswiadczenie z “niskim bezrobociem” i brakiem mozliwosci znalezienia dobrych pracownikow, obecnie, obawiajac si¢ “powtorki
z rozrywki” beda przeprowadzaly duze zwolnienia dopiero w ostatecznosci.

12) Mocny spadek cen kosztow budowlanych

Koszty budowlane spadty o kilkadziesigt procent, co powoduje, ze rusza wiele inwestycji publicznych, ktore jeszcze rok temu nie byty
uruchamiane, bo budzety byly za mate, co oczywiscie chroni miejsca pracy

13) Wybory samorzadowe i prezydenckie w 2010 i do sejmu w 2011
Oczywiscie politycy za wszelka cene beda cheieli udowodnié, ze potrafig wykorzystac srodki z UE, co bedzie sprzyjato inwestycjom publicznym
(lokalnym jak i duzym krajowym).

Ponadto, jak zwykle “dziwnym trafem” dang droge czy most trzeba akurat wybudowac¢ w roku wyborczym:-) co w potaczeniu ze spadkiem
kosztow budowlanych utworzy/bedzie chronito miejsca pracy
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14) Przenoszenie firm z europy Srodkowo-wschodniej do Polski

Jakoze Polska ma relatywnie duzy rynek wewngtrzny, wiele firm dokonuje mocnych ci¢¢ w krajach osciennych i przenosi zarzadzanie czy
produkcje do Polski. Np. jak na razie w mojej branzy nie byto szczegdlnie duzych “cie¢” bo zlikwidowano miejsca pracy np. w Rumunii czy
Czechach 1 zwigkszono zakres obowigzkow pracownikom w Polsce (czyli nie zwolniono ich).

15) Zakladania firm przez “niezadowolonych” pracownikéw z wyzu demograficznego lat 1970-1985
Ciekaw jestem, jak silny bedzie ten efekt, szczegolnie w obecnych warunkach.. ..

Po pierwsze obecny wyz z lat 1970-1985 jest w wieku 25-40 lat. Wiele z tych oséb ma odpowiednie doswiadczenie i zasoby finansowe aby
zatozy¢ wlasne firmy a przez to stworzy¢ nowe miejsca pracy.

Dlaczego te osoby miatyby zaktada¢ firmy? Odpowiedz jest bardzo prosta. Skoro poprzednie, wysokie bezrobocie byto spowodowane
wlasnie ogromng ilo$cig os6b wchodzgcych na rynek pracy, to obecnie czesé 0sob z wyzu, predzej czy pdzniej, uswiadomi sobie, ze maja
relatywnie mate szanse na awans w pracy (bo konkurencja na wyzsze stanowiska jest tak duza jak o “pierwszg prace” w poprzednim cyklu).

A na to naktada si¢ oczywiscie brak perspektyw na podwyzke w obecnej pracy, “bo przeciez jest kryzys”. W efekcie te dwa czynniki powinny
spowodowac niezadowolenie czgsci 0sob, co spowoduje, ze uznaja, ze jedynym wyjsciem jest zalozenie wilasnej firmy.

Jak duzy to moze by¢ efekt? Np. jezeliby znalazlo si¢ 100 tys. takich osob i kazda zatrudnila docelowo 5 osdb, to bezrobocie
zmniejszyloby si¢ o... 500 tys. czyli 3%!

Zreszta na moim blogu jest pare artykutow, ktore by¢ moze naprowadzg na cickawe wnioski takie osoby:-):

o Inwestowanie na gieldzie a ksiazka “Kwadrant przeptywu pieniedzy” czyli lepiej by¢ pracownikiem, samozatrudnionym, wilascicielem
biznesu czy inwestorem?

o “Szczescie czy fart?”’-bajka o biatym i czarnym rycerzu, czyli co liczy si¢ w inwestowaniu. ..

e Analiza fundamentalna i zasada ‘“Koncentracji” firmy na podstawowe]j dziatalno$ci

o Ksiazka “22 niezmienne prawa marketingu”. czyli dlaczego firmy odnosza sukces lub ponosza porazke”

o Analiza pieciu sit Portera

o Jak wykorzysta¢ wiedze o tendencjach w gospodarce na podstawie zmian indeksow gietdowych?
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e Paradoks cvklu na gieldzie i w gospodarce czyli im co$ jest drozsze i gorszej jako$ci, tym wiekszy pojawia sie popyt a wszystkiemu
winne sa bledne oczekiwania...

Podsumowanie:

Wszystkie powyzsze czynniki “razem wzigte” moim zdaniem spowoduja, ze bezrobocie juz jako$ specjalnie mocno nie wzrosnie. Jezeli
musiatbym podawaé liczby, to na koniec 2009 roku bezrobocie nie przekroczy 12% a na koniec 2010 nie zmieni si¢ i réwniez nie
przekroczy 12%.

Oczywiscie jak wida¢ w tym konteks$cie (szczegdlnie PKB), rynek pracy za jaki§ czas powinien by¢ tatwiejszy i nawet jezeli kto$ straci prace, to
przy takim poziomie bezrobocie, relatywnie tatwo bedzie mogt stworzy¢ warunki, aby znalez¢ prace:-)

Szczegdlnie niemile moga by¢ zaskoczeni tak niskim bezrobociem pracodawcy, ktorzy Zle traktuja swoich pracownikow, wilasnie liczac na
trudng sytuacje na rynku pracy.

Zreszta generalnie uwazam, ze w kolejnych latach, ze wzgledu na powyzsze czynniki, “stabi” pracodawcy beda mieli duzy problem ze
znalezieniem pracownikow. Przeciez w dobie internetu wystarczy wpisa¢ np. w google nazwe¢ firmy i znalez¢é opinie niezadowolonych
pracownikow na roznych stronach internetowych. Mozna tez poszukaé bytych i obecnych pracownikéw danej firmy na www.goldenline.pl i po
prostu zasiegna¢ opinii na temat danej firmy:-)
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4. Autor:

Witam serdecznie na moim blogu. Nazywam si¢ Michat Stopka: kontakt

Moje artykuty dotycza zagadnien zwigzanych z analiza fundamentalna i gospodarka. Blog prowadzitem od wiosny 2007 do listopada 2009, kiedy
to przestalem prowadzi¢ blog, bo zmienitem prace jako analityk akcji w Funduszu Emerytalnym ING: Zmiana pracy na ING PTE i koniec
prowadzenia bloga.

Obecnie prowadze szkolenia/kursy z analizy fundamentalnej, wigcej info tutaj: SZKOLENIA Z ANALIZY
FUNDAMENTALNEJ, natomiast kwestie, ktore poruszalem na moim blogu opisatem tutaj: Mapa strony/Spis artykutdéw.

Miejsce urodzenia:

Zakopane, “goral” z dziada pradziada:-)
Miejsce zamieszkania:

Warszawa

Doswiadczenie zawodowe:

Listopad 2009-obecnie: Analityk Akcji; ING Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A.
(aktywa pod zarzadzaniem firmy ponad 50 mld PLN, najwigksze aktywa w Polsce)

Odpowiedzialny za wyniki inwestycyjne czesci portfela akcyjnego

2007 - 2009: Analityk Akcji; Pocztylion-Arka PTE S.A.
(aktywa pod zarzadzaniem firmy okoto 3 mld PLN)

Branze: samochodowa, budowlana, chemia, drzewno-papiernicza, farmacja, handel, materialty budowlane, media, telekomunikacja
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2007: Asystent Zarzadzajacego Papierami Wartosciowymi; BRE Wealth Management
(aktywa pod zarzadzaniem firmy kilkaset mln PLN)

2005 - 2007: Analityk Gieldowy; Praca na wlasny rachunek

2004 —2005: Mlodszy Doradca Finansowy a pozniej Mlodszy Kierownik Zespolu; Akademia Xelion. Doradcy Finansowi
2000 — 2007: Aktywny inwestor na GPW w Warszawie

Wyksztalcenie:

2008 — obecnie: Level Il Candidate in the CFA Program

1999-2005: Szkola Gléwna Handlowa w Warszawie
Studia dzienne na kierunku: Finanse 1 Bankowo$¢

Pozostale osiggniecia (wazne dla mnie):

2010 OFE ING najlepszy w 2010 r.:-)

Listopad 2009 Zmiana pracy na ING PTE oraz podsumowanie wynikoéw OFE Pocztylion za poprzednie 2 lata, kiedy tam pracowatem

2009 Recenzent ksigzki: Glen Arnold “Inwestowanie w warto$¢”; opis ksigzki: tutaj

Sierpien 2009: A skoro dotek na PKB byt w [ kwartale 2009:-) to jakie PKB w I i IV q oraz w 2009? (czyli +2% w III, +3% w IV i okoto
+1.7% w catym 2009)

Lipiec 2009: Jak niskie bezrobocie w Polsce 2009/2010?

Czerwiec 2009: Zalezno$ci taczace GPW, PKB, produkcie przemystowa oraz sprzedaz detaliczna, czyli dlaczego dotek na PKB Polski byt
prawdopodobnie w | kwartale 2009 r.
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Styczen 2008: Najlepsza prognoza: spadek indeksu WI1G20 0 -28% Michat Stopka:-), czyli wyniki ankiety dotyczace] prognozy zamknigcia
WI1G20 na koniec 2008 r.

2001-2004: Wspoétzatozyciel i Prezes Studenckiego Kota Naukowego Klub Inwestora www.inwestor.edu.pl

Jezyki: angielski i francuski

“DZIESIATY SEKRET SZCZESCIA

Tworzenie szcze$cia to przygotowywanie warunkow dla

mozliwosci. Ale mozliwo$ci nie majg nic wspélnego z fartem czy
szczesSliwym trafem: mozliwoSci sa zawsze” z ksigzki “Szczescie czy fart?”

“Najlepszym sposobem przewidywania przyszlosci jest jej tworzenie”

“Jezeli méwisz, ze cos jest niemozliwe do zrobienia, albo zZe cos jest mozliwe do zrobienia, to za kazdym razem masz racje¢”, Henry Ford, zatozycie
koncernu samochodowego Ford

“To, ze mozemy zrobi¢ niewiele nie znaczy, ze mozemy nic nie robi¢” autor nieznany
“Ty jestes przyczyna wiekszoS$ci rzeczy, ktore ci si¢ zdarzaja.”

Nikki Lauda, trzykrotny mistrz Formuty 1, sportowiec, ktory wygrywat mistrzostwa po wyjsciu ze $pigczki po groznym wypadku:
http://pl.wikipedia.org/wiki/Niki_Lauda

“Najgorszym wrogiem wiedzy nie jest niewiedza, lecz wiedza polowiczna”, Enrico Fermi, noblista z fizyki: http://pl.wikipedia.org/wiki/Niki_Lauda
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