Witam serdecznie

Nazywam si¢ Michat Stopka. Prowadze¢ blog Michal Stopka Inwestor Profesjonalny
dotyczacy: inwestowania na podstawie analizy fundamentalnej, analizy bizneséw oraz
kluczowych rzeczy dla gospodarki. Ponadto prowadzg¢ szkolenia.

Wiedza zawarta na blogu jak i1 przekazywana podczas szkolen jest owocem mojego
wieloletniego doswiadczenia jako inwestor indywidualny oraz instytucjonalny: O autorze

Inwestujac na gieldzie wazne jest poznanie biznesu spolki w ktorej akcje inwestuje si¢
swoje Srodki. Na tej samej zasadzie mozna podejs¢ do inwestowania na gieldzie: trzeba
poznac ,,biznes” jakim jest... inwestowanie na gieldzie.

Tutaj rowniez mamy do czynienia z konkurentami, kosztami prowadzenia biznesu czy
kupowaniem i sprzedawaniem ,,produktow” czyli akcji, po okreslonych cenach kupna i
sprzedazy... Par¢ spostrzezen na powyzszy temat zawartem w ebooku: Michat Stopka
Inwestor Profesjonalny 2013: Jak analizowa¢ gietde: Proces inwestycyjny ( jest do pobrania
po zapisaniu si¢ na newsletter)

W przypadku ,,biznesu” jakim jest inwestowanie na gieldzie, waznych jest rowniez kilka
innych aspektow, o ktorych szerzej mozna przeczyta¢ ponizej.

Mitej lektury.

Michat Stopka


http://www.michalstopka.pl/
http://www.michalstopka.pl/szkolenia/
http://www.michalstopka.pl/about/
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1. .By¢ zwyciezonym i nie ulec to zwyciestwo, zwyciezy¢ 1 spoczaé na laurach to
porazka”

Ostatnio przypadkiem trafitem na cytat z tytulu tego wpisu tutaj: Longterm. Tekst pod tym
linkiem jest ciekawy (autor Jozef Pitsudski) wiec wrzucilem ten link na Facebooka: Michat
Stopka Inwestor Profesjonalny . Po takim wstepie, pomimo, ze nie czytalem ebooka, w
ciemno mogg polecic¢ jego kupienie za te $§mieszne 35 zt. ,,Wartos¢” jest na pewno znacznie
wieksza niz jego cena...

Przy okazji postanowitem napisaé parg¢ stéw na temat moich historycznych przygod z gietda.
Wiem teraz na pewno jedno: W zyciu nie ma rzeczy niemozliwych. Moje przemyslenia
nie dotyczg tylko gieldy, ale kazdej rzeczy, ktora nas spotyka w zyciu. Zarowno gieldy,
zycia zawodowego ale i tez osobistego. To my decydujemy jak i ,,czy” wykorzystamy
nasze ,,doswiadczenie”, szczegolnie to budzace nieprzyjemne emocje...

Zreszta jest to tez esencja 10 zasad opisanych w tej ksigzce: “Szczescie czy fart ?”, czyli co
liczy si¢ w inwestowaniu

W takich sytuacjach mozemy wybra¢é jedna z trzech opcji:

1. Mozemy si¢ nad sobg uzalac

2. Mozemy obwinia¢ innych za wszystkie zte rzeczy

3. Albo spowodowaé, ze doswiadczenie plyngce z tych rzeczy tak wykorzystamy, ze
okaza si¢... ,fundamentem” do zbudowania czego§ naprawd¢ WIELKIEGO...
Czegos, co nikt i nic w zyciu nie bedzie nam w stanie odebrac...

Drugi cytat, ktory tutaj warto przytoczy¢ to: ,.Jezeli mowisz, ze co$ jest niemozliwe do
zrobienia albo Ze co$ jest mozliwe do zrobienia, za kazdym razem masz racj¢” Henry Ford.
Jest to w 100 % prawda.

Jak zaczynalem przygode z gielda? Pierwsza lekcja:

Pewnie jak przecietny poczatkujacy inwestor gietdowy zaczynatem... nie majac zielonego
pojecia w co si¢ pakuje:-)

A jako$ tak dziwnie si¢ zlozylo, ze wybratem idealny moment do pierwszej transakcji. Sam
szczyt hossy internetowej w marcu 2000 r.:-) Potem juz tylko byty spadki przez kolejne
polttora roku... Az do ataku na World Trade Center we wrzesniu 2001 r. Ale prawdziwa hossa
rozpoczela si¢ dopiero na wiosne 2003 r, czyli po trzech latach od pierwszej transakcji!
Dlaczego dopiero w 2003 r. pisalem tutaj: Dlaczego analiza fundamentalna to klucz do
sukcesu?: Jak to mozliwe, ze w latach 2001/2003 Polska gietda tak dlugo nie weszta w hosse
pomimo tak dtugich i duzych obnizek stop procentowych?

Pamigtam jak dzi$, na jesieni 1999 zt zaczatem studia na SGH. Gielda zainteresowal mnie
moj kuzyn, ktéry wlasnie na jesieni brat udzialt w IPO PKNu. Sporo zarobit. Potem zarobit tez
na kolejnych ,,inwestycjach” na przetomie 1999/2000 r. Na poczatku nie wierzytem, ze tak
fatwo mozna zarabia¢, ale... po pot roku obserwacji jego sukcesOw przekonatem sig, ze
jednak na gietdzie bardzo tatwo mozna zarobié:-)
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No i stato si¢. Na szcze$cie miatem tylko pare tysiecy ztotych oszczgdnosci. Poczatkiem
marca 2000 r kupilem akcje Agory po 152,5 zt. Oczywiscie za 100 % kapitalu. Nawet nie
dlatego, ze bytlem po prostu ghupi. Powdd byt inny (ten oczywiscie tez). Byty to czasu, kiedy
trzeba byto zaptaci¢ 3 % prowizji za transakcje ,,w jedng stron¢” przy kwocie 1000 zt.

Prowizja spadata drabinkowo przy coraz wickszej kwocie kapitatu zainwestowanego w
jednym zleceniu. W dwie strony datoby to juz 6% prowizji. Wigc wolalem zaptaci¢ po 2%
prowizji w obie strony za wigksza wartosciowo transakcje. W koncu od razu zarabialem +
2% na prowizji:-). Dopiero po roku, dwdch pojawily si¢ internetowe domy maklerskie, gdzie
mozna bylo ptaci¢ niskie prowizje.

Strategia wydawata si¢ stuszna ale... w efekcie... stracilem dokladnie 40 % kapitalu, bo
kurs Agory spadal przez miesigc dzien w dzien... Po miesigcu czulem, ze nie mam racji i
sprzedatem akcje Agory po 92,5 zi. Oczywiscie w lokalnym dotku, przed mocnym
krotkoterminowym odbiciem na gietdzie:-)

Moje poczynania pokazalem na wykresie ponizej. Ceny na Agorze nie zgadzaja si¢, bo
dane do wykresu wziglem ze stooq.pl a tam dokonuja korekty wykresu o wyptacone
historyczne dywidendy:
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OczywiScie z perspektywy czasu, pomimo tego, Ze stracilem 40% kapitalu, bylo to
bardzo dobre posuni¢cie. Bardzo szybko wiedziatem, ze dobrze zrobitem, bo potem kurs
po odbiciu i tak dalej spadal i spadat. W ciggu roku i tak jeszcze spadt dodatkowe 50%... az
do dotka bessy w 2001 r.


http://www.michalstopka.pl/wp-content/uploads/2012/10/agora-2000.png

Pomimo tego, ze hossa 2003-2007 data zarobi¢ na wielu papierach, Agora nigdy juz nie
wrocita do poziomu, w ktorym zamknatem stratng pozycjeg.

Malo tego patrzac na ostatnie 12 lat na gieldzie, zrobilem Swietny interes, pomimo takiej
wtopy w ciagu miesigca:
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Gdybym wtedy tego nie zrobit miatbym teraz strat¢ dziewie¢cdziesigt par¢ procent... A po
drugie nie bylbym w stanie nauczy¢ si¢ tego wszystkiego o inwestowaniu, czego si¢
nauczytem na kolejnych... stratnych pozycjach:-)

Czego mnie nauczyla moja pierwsza transakcja?

Czy bolata mnie strata -40%? Oj bolata. Ale z perspektywy czasu wiem jedno: Nawet
najgorsze doswiadczenie zZyciowe moze by¢ solidnym fundamentem na przysztosé. To od
nas tylko zalezy, jak je wykorzystamy

Miatem jeszcze dwa takie bolesne okresy na gietdzie. Co prawda po pierwszej lekcji z Agora
nigdy wigcej nie stracitem juz kapitatu, jaki inwestowatem na gieldzie, ale znalaztem jeszcze
dwa sposoby, ktore staly si¢ lekcjag numer dwa i trzy w moim zyciu. Ale ... o tym kiedy
indziej:-)

Juz wiecie, dlaczego moja podstawowa zasada to ta z tego wpisu: Poznaj biznes:
Inwestowanie na gieldzie... Zasada nr 1: Nigdy nie tra¢ pieniedzy: Zasada nr 2: Nigdy nie
Zzapominaj o zasadzie nr 1; Warren Buffet
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2. Zasada nr 1: Nigdy nie tra¢ pieniedzy; Zasada nr 2: Nigdy nie zapominaj o zasadzie nr
1; W. Buffet

Dzisiaj rozpoczynam nowa Kkategorie¢ wpis6w na moim blogu: ,,Poznaj biznes:
Inwestowanie na gieldzie...”

Bede tutaj umieszczal moje spostrzezenia na temat analizy ,,biznesu” jakim jest... samo
inwestowanie. Jest to podej$cie do zagadnienia inwestowania jak do analizy biznesu. Kazdy
biznes trzeba przeanalizowaé, poznaé, zobaczy¢ gdzie ma/mozna zbudowal ,,przewage
konkurencyjng”. Prawde powiedziawszy zbudowanie ,,przewagi konkurencyjnej” jest sporym
wyzwaniem, rOwniez w biznesie jakim jest inwestowanie. ..

Nie ma co si¢ ludzi¢... Jest masa osob, ktore chcialyby zarobi¢ na gieldzie wiec
konkurencja jest ogromna! Biznesowo mozna powiedzieé, ze jest to rynek ,,konkurencji
doskonalej” ... Ludzie kazdego dnia $ledza informacje, poswigcaja na to czas, pienigdze,
czytaja ksigzki, chodza na szkolenia, latami zdobywaja do$wiadczenie. Zazwyczaj
doswiadczeniem nazywa si¢ ,,wtopy’”:-)

Malo tego, jest cala branza ludzi, ktérzy zajmuja si¢ tym zawodowo. Maja na to
kilkanascie godzin dziennie, czytaja mase analiz, maja dostep do wielu biur maklerskich,
pracuja w tej branzy dlugie lata. Od wyniku ich pracy zalezy, czy... ” szef nie przyjdzie i nie
potozy pudetka do spakowania na biurku...”. Cze$¢ z nich zdobywa branzowe uprawnienia,

np. Tytut CFA.

Prawda jest wigc taka, ze w efekcie inwestowanie jest dla zdecydowanej wigkszosci ludzi
ogromnym wyzwaniem. Jak wskazujg statystyki zdecydowana wiekszo$¢ ludzi traci
pieniadze na gieldzie (zreszta podobnie jak wiekszo$¢ zarzadzajacych nie pobija
indeksow). Gdzie$ widziatem, ze jest to okoto 80% ludzi. Z pozostatych 20% wigkszos¢ co
prawda nie traci, ale i jako$ specjalnie nie zarabia w dtuzszym terminie. W efekcie jest tytko
kilka niskich procent inwestorow, ktorzy tak naprawde zarabiajg... Dlaczego?

Co tu duzo moéwic. Jezeli porownaé inwestowanie do biznesu, to zeby
zosta¢ Prezesem danej firmy, trzeba mie¢ wieloletnie doswiadczenie, odpowiednia
wiedze, swoje przezy¢ itd. Nikt o zdrowych zmystach nie ,,zrobi” Prezesem osoby, ktéra nie
ma odpowiedniej wiedzy 1 doswiadczenia...

A jak jest na gieldzie? Zdecydowana wigkszos¢ ludzi zaczyna przygode z gietda nie majac do
tego praktycznie zadnego przygotowania. Nawet jezeli kto§ przeczytat jakie$ ksigzki,
skonczyl jakie§ studia, to podobnie porownujac to do biznesu, to tak jakby przeczytat
jakies$ ksigzki, skonczyl jakie$ studia na temat ”biznesu”... Teoria to jedno a praktyka to
drugie...

(no chyba, ze trafi si¢ na naprawde dobra ksigzke, dobre studia, wtedy to ma sens. Mysle, ze
moje doswiadczenie zawodowe, moj blog: Michal Stopka Inwestor Profesjonalny, moje
SZKOLENIA, sa taka ,,wartoSciowa pozycja”. Pewnie w przyszlo$ci wydam ksiazke,
bede miat inne ciekawe pomysty zwigzane z inwestowaniem, wigc warto dopisa¢ si¢ do
newslettera po prawej stronie bloga:-)

Ja sam zajmuje¢ si¢ inwestowaniem juz 12 lat i to zarowno zawodowo jak i jako inwestor
indywidualny. Z jednej strony widze, ze juz naprawde wiele potrafi¢, wiele si¢ nauczytem, z
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drugiej strony kazdego roku ucze si¢ czego$ nowego i jest jeszcze pewnie SpPoOro rzeczy,
ktorych bed¢ musiat si¢ nauczyc...

Stad tez pojawil si¢ moj pomyst na kategori¢ ,,Poznaj biznes: Inwestowanie...”. Mam sporo
spostrzezen, dlaczego ludzie tracg pienigdze a nie zarabiajg. Wiem gdzie warto budowac
»przewage konkurencyjng” wzgledem innych uczestnikow rynku gietdowego.

Przemyslenia te w zdecydowanej wigkszosci sg mozliwe, gdyz mam 5-letnie do§wiadczenie
zawodowe. Poznatem ,,0d $rodka biznes jakim jest inwestowanie”, wiem jak ,mysla”
instytucje finansowe, zarzady spotek, miatem dostep do wielu brokeréw, analiz gietdowych.
Wiem tez z dos$wiadczenia jak myS$lai z jakimi wyzwaniami borykaja si¢ inwestorzy
indywidualni. Sam przez to przechodzilem i1 wiem, gdzie popelnialem bledy i1 jak wiele
musiatem si¢ nauczyc.

Nastgpnym razem napisze, dlaczego moim ulubionym cytatem jest ten cytat:

Zasadanr 1

Nigdy nie tra¢ pieniedzy

Zasada nr 2

Nigdy nie zapominaj o zasadzie nr 1

Warren Buffet

Moim zdaniem potgga powyzszego spostrzezenia jest ogromna, nie bez powodu jest to
podstawowa zasada Warrena Buffeta, dzigki czemu sporo zarobit na gieldzie. Jest to

kluczowa zasada do uswiadomienia sobie w ramach zagadnienia "Poznaj biznes:
Inwestowanie...”



http://www.michalstopka.pl/warren-buffet-i-analiza-fundamentalna/

3. Poznaj biznes: Inwestowanie na gieldzie... Zasada nr 1: Nigdy nie traé pieniedzy:
Zasada nr 2: Nigdy nie zapominaj o zasadzie nr 1; Warren Buffet

Kontynuujac seri¢ wpisow zapoczatkowanych poprzednio obiecalem tam napisaé, dlaczego
moja ulubiong zasadg jest cytat Warrena Buffeta:

Zasadanr 1

Nigdy nie tra¢ pieniedzy

Zasada nr 2

Nigdy nie zapominaj o zasadzie nr 1

Dla przypomnienia, w poprzednim wpisie napisalem, ze 80 % ludzi traci na gieldzie a z
pozostatych 20% tylko kilka % procent tak naprawdg¢ zarabia (dotyczy to réwniez
zarzadzajacych, ktorzy w zdecydowanej wigkszos$ci nie pobijaja indeksow).

Dlaczego statystyki sg tak przerazajace? Bo ludziom wydaje si¢, ze na gieldzie zarabia si¢ po
prostu przez... kupno akcji, ktoére poézniej rosng 1 dzigki temu mamy zysk. I tylko na tym sie
koncentruja, bo chca zarobi¢. NIC BARDZIEJ MYLNEGO. NA GIELDZIE ZARABIA
SIE POPRZEZ KONCENTRACJE NA PODSTAWOWEJ ZASADZIE WARRENA
BUFFETA, CZYLI NA NIETRACENIU PIENIEDZY... (zreszta zasada ta dotyczy
kazdego rynku, na ktorym mozna w co$ inwestowac).

Jezeli si¢ glgbiej zastanowi¢ nad ,,biznesem jakim jest inwestowanie” to sklada si¢ on
Z trzech ,,segmentow”, podobnie jak sprawozdanie finansowe konkretnej spotki gietdowe;:

1) Transakcje zyskowne
2) Transakcje stratne
3) Koszty (r6zne co do rodzaju)

Z powyzszych trzech segmentdw najbardziej zyskowny moze by¢ paradoksalnie segment ,,2)
Transakcje stratne” a przynajmniej tak powinno by¢, jezeli komus$ zalezy na ,,zarabianiu
pieniedzy” na gietdzie... a nie na traceniu...

Jezeli zsumowalbym wszystkie moje historyczne transakcje stratne, uzbieralaby si¢
»mala fortuna”... Jestem przekonany, ze kazdy, kto jest/bedzie na rynku chociaz parg lat 1
zrobi takie ¢wiczenie, dojdzie do tych samych cyferek i wnioskow...

TRZEBA MAKSYMALNIE SKOKNCENTROWAC SIE NA NIETRACENIU
PIENIEDZY. Jezeli cztowiek to sobie uswiadomi, dopiero wtedy ma szanse¢ na zarabianie na
gietdzie...

Ponizej tabelka, gdzie pokazuje, jaki trzeba mie¢ performance w segmencie ,,1) Transakcje
zyskowne”, jezeli kto§ tamie podstawowa zasad¢ Warrena Buffeta i pozwala sobie na
»tracenie pieniedzy”. Paradoksalnie widaé, ze transakcje zyskowne wcale nie musza
by¢ super, zeby osiaga¢ przyzwoita stope zwrotu, jezeli przede wszystkim
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koncentrujemy si¢ na ,,nietraceniu” (dodatkowo sg to stopy zwrotu po podatku 19%, jezeli
kto$ chociaz raz w roku dokonuje transakcji...) :

Potrzebna roczna stopa zwrotu PO PODATKU 19%
aby podwoic poczatkowy kapitat w lat:

Kapitat  |Strata Kapitat po

poczatkowy |kapitatu  |stracie 5 10 20

Dlaczego tak latwo traci si¢ pieniadze w inwestowaniu?

Podstawowa odpowiedz jest taka, ze kursy spotek potrafig bardzo szybko spadac¢. Nie jest do
tego potrzebna nawet specjalna podaz akcji. Wystarczy, ze ,,rece z popytem” przesung si¢ na
nizsze poziomy cenowe, lub po prostu popyt zniknie. Odpowiedzialna jest za to jedna z trzech
emocji, ale za to najsilniejsza, opisana w tej ksigzce: Ciekawa ksigzka “Wspomnienia gracza
gietdowego” Edwina Lefevre, czyli ,,strach...”

Pozostale dwie emocje ludzkie, czyli ,,nadzieja” 1 ,,chciwos¢” powoduja, ze kursy spotek
potrzebuja duzo wigcej czasu na to, aby wzrosnag¢ w poréwnaniu do czasu potrzebnego do
spadku o tyle samo z powodu ,,strachu”... Przyktad ponize;:

Niecale dwa lata wzrostow Warszawskiego Indeksu Gieldowego z lat 2010-2011 zostalo
»Straconych” w... dwa miesiace:


http://www.michalstopka.pl/ciekawa-ksiazka-wspomnienia-gracza-gieldowego-edwina-lefevre/
http://www.michalstopka.pl/ciekawa-ksiazka-wspomnienia-gracza-gieldowego-edwina-lefevre/
http://www.michalstopka.pl/wp-content/uploads/2012/10/Nie-trać-pieniedzy-excel-blog.png
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Dlatego tez podstawowy wniosek dla osoby, ktora chce zarabiaé¢ na gieldzie jest taki, ze
musi si¢ skoncentrowa¢ na nietraceniu pieniedzy. Oczywiscie na poczatek, najprosciej nie
traci¢ pienigdzy przez ,,nic nierobienie”, co paradoksalnie nie jest wcale takie ghupie... Jak to
mowi Warren Buffet: ,,Ludzie tracg pienigdze bo nie wiedzg co robig”. Mysle, ze w tym
konteks$cie takie stwierdzenie nie jest nie tylko ,,glupie” ale i bardzo madre. Dzi¢ki ,,nic nie
robieniu” po pierwsze na pewno nie stracimy pieni¢dzy a po drugie czas, kiedy nic nie robimy
mozna poswigci¢ na zdobycie wiedzy:

1) W jaki sposdb mozna traci¢ pienigdze i jak tego unikaé (jak nie mie¢ stratnych pozycji)

2) Jakie sg koszty ,,biznesu jakim jest inwestowanie” 1 jak ich unika¢ (czyli po prostu ich nie
ponosic)

a dopiero odrabiajgc powyzsze dwa zadania mozna przej$¢ do punktu 3) w jaki sposob
zarabia¢ pienigdze

Jak mozna straci¢ pieniadze? Mie¢dzy innymi placac prowizje, spread i podatki oraz
uzywajac dzwigni finansowej
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http://www.michalstopka.pl/wp-content/uploads/2012/10/Nie-trać-pieniedzy-wig-2010-2011-blog.png

4. Poznaj biznes: Inwestowanie na gieldzie... Jak nie traci¢ pieniedzy: JesteSmy
tylko ludzmi, ale trzeba ..mie¢ jaja”. Co zrobi teraz RPP?

Niestety nie lubie mie¢ racji w takich sytuacjach, a niestety dane potwierdzajg, ze mam. Jaki$
czas temu tutaj : “Ojcze wybacz im bo nie wiedzg co czynia?” Mam nadzieje, ze wickszo$é
si¢c myli a RPP ma lepsze narzedzia analityczne niz ja... pisatem, ze dane z realnej
gospodarki, jakie dopiero naptyng do konca roku 2012 beda bardzo stabe. I tak tez jest
niestety o czym ponizej.

Przy okazji jednak postanowitem wykorzystac¢ przeszte i przyszte zachowanie cztonkéw Rady
Polityki Pieni¢znej do kolejnego wpisu z serii: “Inwestowanie na gieldzie: poznaj biznes?”
Poznaj biznes: Inwestowanie na gietdzie... Zasada nr 1: Nigdy nie tra¢ pieni¢dzy; Zasada nr
2: Nigdy nie zapominaj 0 zasadzie nr 1; Warren Buffet

Dlaczego inwestorzy traca pienigdze na gieldzie?

Upieraja si¢ za wszelka cene¢, ze maja racje¢ po tym, jak wczeSniej podjeli zla decyzje
(podobnie jak RPP podnoszac stopy procentowe na wiosne 2012 r.). Oczywiscie jesteSmy
tylko ludzmi i popetnianie btgdéw jest wpisane w naszg nature. W ten sposob jako ludzie
uczymy si¢ i zdobywamy doSwiadczenie na przyszlos¢. Fajnie byloby gdyby prawda byla
inna, ale tak po prostu jest. Dotyczy to wszystkich sfer zycia, ale w inwestowaniu
oznacza to bardzo powazne konsekwencje. Malo tego w inwestowaniu mozna ten fakt
wykorzysta¢ i zbudowaé¢ z niego ,,przewage konkurencyjna” w stosunku do innych
uczestnikow rynku gieldowego...

Czasem btedy wynikaja z braku wiedzy ale najczeSciej z braku wystarczajacej liczby danych.
Mato tego. Trzeba podejmowac decyzje a skutki tych decyzji i potrzebne dane... bedziemy
mieli dopiero w przysztosci.

Oczywiscie najwazniejsza sprawa to catkowicie wyeliminowaé btedy wynikajgce z braku
wiedzy, o czym bedzie kolejny wpis na moim blogu.

Po wyeliminowaniu braku wiedzy i tak nie unikniemy w 100 % popeliania bledow.
Natomiast pomimo tego mozemy zrobi¢ co$ bardzo, bardzo waznego, czego nie jest w
stanie zrobi¢ wiekszos$¢ osob i w zwiazku z tym trafiaja do tych 80% inwestorow, ktorzy
»traca pieniadze”...

Z czasem widzimy, ze naptywajace ,twarde dane” potwierdzaja, ze nie mamy racji.
Oczywiscie ,,najlepsza” twardg dang w przypadku naszych inwestycji gietdowych jest... stan
naszego rachunku maklerskiego. Jak to mawiat Jesee Livemore w ksigzce: Ciekawa ksigzka
“Wspomnienia gracza gieldowego” Edwina Lefevre jedynym prawdziwym sedzig
,»orzekajagcym” czy mamy racje¢ czy nie jest... gietda, ktora kursami spotek wskazuje czy
akurat w tym momencie mieliSmy racj¢ czy tez nie. Oczywiscie kluczowy jest tutaj czas i
obecny moment. Bo moze i mamy racjg, tylko co z ,.,racji” za 10 lat, jak trzeba nie tylko mie¢
racj¢ ale 1 racj¢ w odpowiednim momencie.
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http://www.michalstopka.pl/poznaj-biznes-inwestowanie-na-gieldzie-jak-nie-tracic-pieniedzy-jestesmy-tylko-ludzmi-ale-trzeba-miec-jaja-co-zrobi-teraz-rpp/
http://www.michalstopka.pl/poznaj-biznes-inwestowanie-na-gieldzie-jak-nie-tracic-pieniedzy-jestesmy-tylko-ludzmi-ale-trzeba-miec-jaja-co-zrobi-teraz-rpp/
http://www.michalstopka.pl/ojcze-wybacz-im-bo-nie-wiedza-co-czynia-mam-nadzieje-ze-wiekszosc-sie-myli-a-rpp-ma-lepsze-narzedzia-analityczne/
http://www.michalstopka.pl/ojcze-wybacz-im-bo-nie-wiedza-co-czynia-mam-nadzieje-ze-wiekszosc-sie-myli-a-rpp-ma-lepsze-narzedzia-analityczne/
http://www.michalstopka.pl/inwestowanie-poznaj-biznes-poznaj-biznes-inwestowanie-zasada-nr-1-nigdy-nie-trac-pieniedzy-zasada-nr-2-nigdy-nie-zapominaj-o-zasadzie-nr-1-waren-buffet/
http://www.michalstopka.pl/inwestowanie-poznaj-biznes-poznaj-biznes-inwestowanie-zasada-nr-1-nigdy-nie-trac-pieniedzy-zasada-nr-2-nigdy-nie-zapominaj-o-zasadzie-nr-1-waren-buffet/
http://www.michalstopka.pl/inwestowanie-poznaj-biznes-poznaj-biznes-inwestowanie-zasada-nr-1-nigdy-nie-trac-pieniedzy-zasada-nr-2-nigdy-nie-zapominaj-o-zasadzie-nr-1-waren-buffet/
http://www.michalstopka.pl/ciekawa-ksiazka-wspomnienia-gracza-gieldowego-edwina-lefevre/
http://www.michalstopka.pl/ciekawa-ksiazka-wspomnienia-gracza-gieldowego-edwina-lefevre/

Ale w takiej sytuacji jedynym rozwigzaniem aby nie traci¢ dalej pieni¢edzy to ... ’mieé
jaja”. Trzeba:

1. Przyzna¢ si¢ do btedu, ze si¢ czego$ nie zauwazyto, nie dostrzegto albo po prostu nowe
dane wskazuja, ze nie mamy TERAZ racji

2. Zrobi¢ to co trzeba zrobi¢, czyli zamkna¢ pozycje ze stratg

3. Nawet czasem mozna odwrdci¢ o 180% pozycje i na tym sporo zarobi¢. Trzeba jednak
uwaza¢ z takim pomystem, bo my¢ moze nasza ,wyczerpana psychika” nam to
podpowiada... O tym, co warto zrobi¢ MUSZA MOWIC TYLKO DANE oraz wlasciwa
ocena tych danych co warto zrobi¢ dale;.

Czasem warto odwroci¢ pozycje a czasem wprost przeciwnie. Moze juz by¢ za pézno, a w
cenie sg juz wszystkie negatywne informacje/dane i warto gra¢ pod przyszite, z kolei
pozytywne dane. Wszystko zalezy od konkretnej sytuacji i marginesu bezpieczenstwa, o czym
bede pisal w kolejnych wpisach. Jezeli jednak wychodzi nam, Ze si¢ po prostu pomylilismy a
dane wskazuja, ze utrzymywanie obecnej pozycji nie ma sensu, nie ma co mie¢ nadziei.
Trzeba po prostu zamknaé pozycje aby dalej nie tracié.

Wiem o czym moéwie, bo wiele razy miatem powyzsza sytuacje zarOwno inwestujac jako
osoba indywidualna ale i1 pracujac zawodowo. Jedyna réznica w przypadku pracy
zawodowej, szczegolnie majac duze aktywa jest taka, Zze w pewnym momencie wiesz, Ze
nie masz racji i powiniene$ zamknaé pozycje. Tylko co z tego? Majac duze aktywa nie
jestes tego w stanie zrobic¢ szybko, bo nie ma pltynnosci. Dlaczego nie ma plynnosci? Bo
wtedy RYNEK WIE, ze jest ,problem” i nikt nie chce kupowaé¢ po obecnych cenach
rynkowych w wiekszych ilosciach. Trzeba by to zrobi¢ pewnie na minus kilkadziesiat
procent. No ale wtedy trzeba by¢ przekonanym, ze kurs spadnie o wiele mocniej, zeby to
mialo sens.

Inwestor indywidualny nie ma takiego dylematu i w ten sposob moze stworzy¢ ,,przewagg
konkurencyjng” wobec innych graczy gieldowych, przede wszystkim oséb pracujacych w
instytucjach finansowych... Po prostu musi szybko przyznac¢ si¢ do btedu i zrobi¢ to co trzeba
zrobi¢.

Jak ma si¢ do tego dzialanie RPP?

Po ostatnich danych wiadomo ze si¢ pomylili:

1) Produkcja przemystowa -5,2% (oczekiwania okoto -4%), a to oznacza, Ze jeszcze gorsze
beda kolejne miesigce

2) Inflacja CPI +3,8% chociaz przez efekt niskiej bazy analitycy oczekiwali +4% r/r, juz
WSZyscy pisza, ze zaraz inflacja bedzie ponizej 3%

3) Dynamika wynagrodzen zaledwie +1,6 % r/r (przy takiej inflacji!) wobec oczekiwan
+2,4%

4) PPI tez w trendzie spadkowym (+1,8%)
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| co teraz zrobi RPP?

Jak myslicie ,,b¢dzie miata jaja” i obetnie szybko i mocno stopy procentowe? i dzigki temu za
par¢ miesiecy analitycy powiedzg, ze to bylo dobre posuni¢cie? Paradoksalnie mogliby
stworzy¢ z tego ,,doswiadczenia” cenny zasob i dobrze si¢ sprzedaé. Powiedzieliby, ze RPP
nie moze dziata¢ pochopnie, dopiero teraz ,,twarde dane” wskazuja, ze trzeba ,,0stro 1 szybko
cig¢”. I za par¢ miesiecy zyskaliby ,,chwale na polu walki”:-)

Czy tez jednak myslicie, ze zachowajg si¢ jak te 80% ludzi co traci i nie zrobi tego, co
powinni zrobi¢? W efekcie w kolejnych miesigcach analitycy i opinia publiczna powie, ze
RPP trzeba zlikwidowaé bo sg bezuzyteczni?

Oczywiscie dodatkowo marnujgc super okazj¢ do zebrania sobie teraz ,,punktow”? A przy
okazji wpisujac si¢ ,,w schemat”: Ani politycy, ani cztonkowie RPP przez nich wybierani, nie
sg fachowcami. Niestety bytoby to bardzo niedobre dla rozwoju gospodarczego/instytucji
publicznych naszego kraju.
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5. Jak straci¢ 9.8 % w czasie gdy kurs spolki rosnie o 12 % ? Placac czesto
prowizje, spread oraz podatki ...

Jaki§ czas temu wpisem ‘“Inwestowanie na gieldzie: poznaj biznes?” Poznaj biznes:
Inwestowanie na gietdzie... Zasada nr 1: Nigdy nie tra¢ pieniedzy; Zasada nr 2: Nigdy nie
zapominaj o zasadzie nr 1; Warren Buffet rozpoczalem nowg kategori¢ wpisow.

P&zniej kontynuowatem to zagadnienie tutaj:

e Poznaj biznes: Inwestowanie na gieldzie... Zasada nr 1: Nigdy nie tra¢ pieni¢dzy:;
Zasada nr 2: Nigdy nie zapominaj 0 zasadzie nr 1; Warren Buffet, gdzie pisatem, ze na
gieldzie przede wszystkim zarabia si¢ na nietraceniu pieni¢dzy.

e 0raz Poznaj biznes: Inwestowanie na gietdzie... Jak nie traci¢ pieniedzy: Jestesmy tylko
ludZmi, ale trzeba “mie¢ jaja”. Co zrobi teraz RPP?, gdzie pisalem, Ze upieranie si¢ na
site, ze ma si¢ racje¢, kiedy si¢ jej nie ma, nie ma sensu. Dobrym przykladem tej zasady
jest pézniejszy wpis o0 mojej ,,wtopie” na Agorze w 2000 r.: ,.By¢ zwyciezonym i nie
ulec to zwycigstwo, zwyciezy¢ i spoczaé na laurach to porazka” Jozef Pitsudski oraz
Longterm

Dla przypomnienia cytat:

,Jezeli sie glebiej zastanowi¢ nad “biznesem jakim jest inwestowanie” to sktada si¢ on z
trzech “segmentow”, podobnie jak sprawozdanie finansowe konkretnej spotki gietdowe;:

1) Transakcje zyskowne
2) Transakcje stratne
3) Koszty (r6zne co do rodzaju)”

Dzisiaj napisz¢ pare¢ stow o punkcie numer 3, ktory jest rowniez jednym z glownych
powodow, dlaczego tak wiele osob traci pieniadze na gieldzie...

Dla zobrazowania jak ogromnie niszczycielski wplyw na naszg stope zwrotu na gietdzie maja
koszty zrobitem dwie tabelki. Daja do myslenia...

Stan konta w biurze maklerskim spowodowany kosztami a roczna stopa zwrotu spolki
gieldowej (zalozenia umiescilem w drugiej tabelce):

poczgtek roku koniec roku [raznica
kurs akcji 10 11,2 12%
Biuro maklerskie po kosztach 10 B,DE-
strata spread -0,60 -6%
strata prowizja -0,38 -4%

strata ptynnosc? |duio..
strata podatek? |[19% zysku
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Ponizej zrobilem nastepujace ¢wiczenie:

1.

2.

10.

11.

Zalozytem, ze kurs spotki od poczatku do konca roku ros$nie z 10 zt na 11,20 co daje
wzrost miesigc w miesigc o 10 groszy

Zatozytem, ze dokonujemy raz w miesigcu transakcji kupna lub sprzedazy akcji, czyli w
sumie 12 transakcji (w danym miesigcu kupno a w kolejnym sprzedaz)

Na gietdzie kupujemy/sprzedajemy wedlug wystawionych zlecen kupna lub sprzedazy w
arkuszu zlecen. Zatozytem, ze réznica pomiedzy ofertg kupna i sprzedazy wynosi w
sumie 20 groszy (spread)

Jezeli kupujemy w styczniu to mozemy kupi¢ po 10,10 albo ustawi¢ kupno po 9,90, ale
ryzykujemy, ze nie kupimy akcji. W efekcie wigkszos¢ inwestoréw kupuje po ofercie
,»ha sprzedaz” 10,10 zi.

W lutym kurs spotki (oferty kupna i sprzedazy) przesuwaja si¢ o 10 gr w gore (zgodnie z
zatozeniem, ze spotka rosnie w rok o 1,2 zt do gory)

W efekcie jak sprzedamy w lutym akcje kupione w poprzednim miesigcu musimy je
sprzeda¢ po ofercie ,na sprzedaz”, czyli teraz jest to 10 zt ... (lub ryzykowac
wystawienie sprzedazy po 10,20 zl, ktére moze si¢ nie zrealizowac)

Robiac powyzsze ¢wiczenie przez 12 miesigcy tracimy w sumie szes¢ razy po 10 gr. na
kazdej pozycji, czyli 60 gr.

Do tego dochodzi prowizja za kazdym razem (zalozytem 0,3 % w transakcji). W sumie
tracimy dodatkowe 38 groszy...

W efekcie po roku kurs spolki na gieldzie ros$nie z 10 zI na 11,20 zt a my na koncie
w biurze maklerskim mamy strate wynikajaca tylko z powodu placenia ,,spreadu” i
prowizji w wysokosci 98 gorszy!!!

Do tego w przypadku wigkszego inwestowanego kapitalu dochodzi koszt ptacenia za
,»plynnos¢”. Na przyktad chcac kupié/sprzedaé kilka procent mniejszej spotki, inwestor
finansowy musi zaptaci¢ dodatkowo kilka procent wplywu na kurs gietdowy

Oczywiscie w przypadku zysku na transakcji/funduszu trzeba dodatkowo oddaé prawie
20% ztego

wystawione zlecenia |

miesigc

kurs wynik zt |prowizja 0,3%

styczen kupno
sprzedai

kupno
sprzedai

kupno
sprzedai

kupno
sprzedai

kupno
sprzedai

kupno
grudzien sprzedai
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Dlatego koszty zwigzane ze Spreadem, prowizjami, pltynnoscig i podatkami od zyskoéw to
drugi bardzo wazny powod, dlaczego az tyle osob traci pienigdze na gieldzie (po stratnych
pozycjach).

Na przyktad jezeli policzy¢ tylko kwote prowizji placong przez inwestoréw na polskiej
gietdzie w ciggu roku, tylko z tego tytutu dostajemy kwote w wysokosci wysokich kilku mld
zl rocznie!!!

Jaki z tego wniosek? Trzeba skupi¢ si¢ na jak najmniejszej liczbie transakcji i probie

uczestniczenia w duzych ruchach na gieldzie/spétkach, rzedu kilkudziesieciu procent.
Dzigki temu unikniemy czestego placenia spreadu, prowizji, za ptynnos¢ oraz podatkow.
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6. Poznaj biznes: Inwestowanie na gieldzie: Lewar... dZwignia finansowa czy
zapadnia finansowa?

W artykule “Jak zy¢” z gieldy...? w pkt 3 pisatem o odpowiednio duzym kapitale
potrzebnym do tego, aby utrzymywac sie¢ tylko z gietdy. W zaleznos$ci od zatozen co do stopy
zwrotu wychodzi na to, Ze potrzeba mie¢ kapitat w wysokosci przynajmniej kilka razy roczne
wydatki.

Dla wielu osob kwestie dotyczace wielkosci kapitalu sa nie do zaakceptowania wigc
domyslam sie, ze kierujg si¢ w stron¢ ,Jlewarowania” czyli uzywania instrumentow z
dzwignig finansowa. Tez kiedy$ taki bylem:-) wigc dzisiaj postanowilem napisaé pare
spostrzezen na ten temat.

W poprzednim wpisie pokazalem jak destrukcyjne sa koszty ponoszone przez inwestora,
ktory czesto dokonuje transakcji na gieldzie: Poznaj biznes: Inwestowanie na gieldzie:
Jak straci¢ 9.8 % w_czasie gdy kurs spélki rosnie o0 12 % ... Dla przypomnienia jest to
glownie spread oraz prowizja ptacona prze inwestora.

Kto$ kiedy$ powiedzial, Ze najwigkszym wrogiem inwestora jest... on sam. To prawda.
Badania wskazuja na przyklad, ze przecigtny inwestor uwaza, ze jest lepszy/ma lepsze
predyspozycje niz wszyscy pozostali inwestorzy. No tak, tylko problem jest taki, ze skoro
WSzyscy uwazaja, ze sa lepsi niz pozostali, to kto jest tym przegrywajgcym?:-)

Ponizej opisz¢ bardzo ciekawe spostrzezenie dotyczace grania na Kkontraktach
terminowych WIG 20 w Polsce. Zaloz¢ si¢, ze pomimo miazdzacego spostrzezenia, i tak
zdecydowana wiekszos¢ czytelnikow bloga (szczegolnie grajacy na kontraktach FW20
oraz na forexie) uzna, ze ich to nie dotyczy, bo... sa wyjatkowi i lepsi niz pozostali
gracze, ktorzy si¢ lewaruja:-)

Oczywiscie, zeby zarobi¢ na gieldzie trzeba drozej sprzeda¢ niz si¢ kupito. Jednak ja
zauwazytem co$ innego na kontraktach... Zanim zacznie si¢ zarabia, najpierw trzeba
zaptaci¢ prowizje:

1. Przyjmijmy, ze otwarcie kontraktu kosztuje 7,5 zt i zamknigcie tyle samo, czyli tez 7,5
zt.

2. Obecnie otwartych jest okoto 100 tys. kontraktéw

3. Aby otworzy¢ kontrakt trzeba wptaci¢ depozyt okoto 1,5 tys zt

4. Mamy wiec 100 tys. depozytow dla pozycji krotkich + 100 tys. depozytéw dla pozycji
dhugich, w sumie 200 tys.

5. 200 tys depozytow po 1,5 tys zt daje nam kwote 300 mln zt w depozytach

6. W ostatnim roku zawartych zostalo okoto 10 min kontraktow (40 tyS. na sesji * 250
sesji)

7. Dla kazdego kontraktu sg dwie strony, ktére ptacg prowizje. Dla os6b indywidualnych
przyjaltem, ze jest to 7,5 zt, czyli w sumie 15 zt.

(uzupetnienie wpisu na podstawie komentarza 10: do obliczen w tabelce ponizej
przyjalem, ze w ciagu ostatniego roku zawartych zostalo 8 min kontraktow zamiast 10
min. Podchodzac konserwatywnie do analizy zaptaconych prowizji na kontraktach
przyjalem, ze te brakujagce 2 mln kontraktow w ogole nie wygenerowaly zadnych
kosztow dla np. animatorow. Jest to oczywiscie podejscie bardzo konserwatywne, bo
koszty tez si¢ tam pojawily, chociaz nizsze niz w przypadku inwestorow
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indywidualnych. Zrobilem tak, zeby obliczenia w tabelce byly jak najbardziej
konserwatywne).

8. W efekcie w ciggu ostatniego roku na same koszty prowizji wydano 120 min zt
(uzupetnienie wpisu na podstawie komentarza 10: ”Spora cze$¢ z tej prowizji (w
zalezno$ci od prowizji moze by¢ to nawet 50%) jest automatycznie przenoszona na: —
GPW — KDPW — KNF”)

9. (zmieniony na podstawie komentarza nr. 10): Innymi stowy powstaje nam nast¢pujaca
relacja: w ciggu ostatniego roku zaptacono prowizje w wysokosci okoto 120 min zt a we
wszystkich depozytach jest obecnie zainwestowane okolo 300 min zt Jak tatwo
policzy¢, przy powyzszych zatozeniach, powstaje nam relacja: zainwestowane srodki w
depozytach/koszty prowizji: 300/120 = 2,5. Czyli w ciagu 2,5 roku zaptacona prowizja
pokrywa si¢ z obecng wartoscig srodkow W depozytach.
Whioski z tego ptynace kazdy musi juz wyciagnaé sam... Wpis ten zrobitem, aby kazdy
miat mozliwos$¢ podjecia decyzji na podstawie liczb 1 faktow.

Powyzsze obliczenia przedstawilem w tabelce:

LOP: liczba otwartych pozycji tys. depozyt tys. zt |srodki w depozycie mln zt \
100 1.5

liczba kontraktow ostatni rok min - |prowizja zt zaptacona prowizja mln zt

8 7,3

A Forex?:

Kto$ powie, ze na forexie nie ma prowizji... Prawda, ale jest spread, ktory zazwyczaj...
zarabia operator platformy forexowej:-) A Ze ludzie s mamieni ogromng dZwignig finansowg
to 1 transakcje s3 dokonywane ultra czgsto: znacznie czgsciej niz na kontraktach na wig 20...
A spread, jak pisatem poprzednio, jest bardzo waznym sktadnikiem kosztu ponoszonego
przez inwestora.

Nie bez powodu od jakiego$ czasu jak grzyby po deszczu zaczely wyrastaé platformy
forexowe. Po wprowadzeniu na New Connect TMS Brokers i publikacji sprawozdan
finansowych wiele firm zauwazylo, ze jest to znacznie lepszy biznes niz. . . tradycyjne biuro
maklerskie, ktore wigze si¢ z duzymi kosztami prowadzenia:-) A tutaj wystarczy pozyskac
»klienta” 1 pozwoli¢ mu ptaci¢ spread...
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7. LJak zvé...” z gieldy? czyli ile trzeba zarabiaé¢ aby utrzymywac sie tylko z gieldy

Po tym jak ostatnio zrezygnowatem z pracy, o czym pisatem tutaj: Rezygnacja z pracy w ING
OFE, czyli zrobitem to co wiekszo$§¢ 0s6b chcialaby zrobié, ale nie ma odwagi:-), wiele osob
pyta mnie czy mozna zy¢ z gietdy i ile trzeba zarabiac. ..

Pytanie wcale nie jest takie latwe jak si¢ wydaje na pierwszy rzut oka... Dlaczego?
Odpowiedz ponizej.

Odpowiedz na powyzsze pytanie sktada si¢ z czterech punktow:
1) Zarabianie na gietdzie oczywiscie zalezy w duzej mierze od wiedzy i doswiadczenia
2) Kolejnym waznym warunkiem sg okazje do wykorzystania na gietdzie.

3) Bardzo wazna sprawa to oczywiscie odpowiedni kapital do inwestowania. Musi to by¢
kapitat ,,nie do ruszenia”, ktory ma czeka¢ na ,,okazje do wykorzystania”.

4) | wreszcie ostatnig bardzo wazng sprawg jest ,,psychika cztowieka”.

1) Zarabianie na gieldzie oczywiScie zalezy w duzej mierze od wiedzy i doswiadczenia
(im wigksza wiedza i doswiadczenie tym mniejsze ryzyko strat, co jest kluczowe. Jest to
bardzo wazna sprawa do u$wiadomienia sobie, o0 czym pisze W tej serii WpisOw:
“Inwestowanie na gietdzie: poznaj biznes?” Poznaj biznes: Inwestowanie na gieldzie...
Zasada nr 1: Nigdy nie tra¢ pieniedzy; Zasada nr 2: Nigdy nie zapominaj o zasadzie nr 1;
Warren Buffet).

Ale mie¢ ta wiedz¢ i doSwiadczenie to warunek konieczny ale nie wystarczajacy ...

2) Kolejnym waznym warunkiem s3 okazje do wykorzystania na gieldzie. Prawda jest
taka, ze prawdziwe 1 super okazje trafiajg si¢ na gietdzie rzadko. Przez wigkszo$¢ czasu
(pewnie 80% czasu) stopy zwrotu w poréwnaniu do ryzyka straty nie sg zbyt atrakcyjne. A
tak jak pisatem tutaj: Poznaj biznes: Inwestowanie na gieldzie... Zasada nr 1: Nigdy nie tra¢
pieniedzy; Zasada nr 2: Nigdy nie zapominaj o zasadzie nr 1; Warren Buffet jedyna wazna
rzecza w inwestowaniu jest zasada ,,Nigdy nie tra¢ pieniedzy’.

W zwigzku z tym tylko pozostate 20% czasu sa to momenty, gdzie mozna duzo zarobic i to
przy bardzo matym ryzyku. Wniosek z tego jest taki, ze trzeba si¢ nastawié, ze przez rok, dwa
lub trzy moze nie by¢ sensownych okazji do wykorzystania.

3) Bardzo wazna sprawa to oczywiScie odpowiedni kapital do inwestowania. Musi to
by¢ kapital ,,nie do ruszenia”, ktory ma czeka¢ na ,,0kazje do wykorzystania”. Co mam
na mysli? Jak wiadomo na biezaco trzeba ,,ptaci¢ rachunki”. Jezeli przez dtuzszy okres czasu
nie bedzie fajnych okazji do wykorzystania a my ,,zuzyjemy” kapital do regulowania
biezacych ,,rachunkéw” to po prostu jak juz te okazje si¢ pojawia, nie bedziemy mogli ich
wykorzysta¢ bo kapitat bedzie za maty...
Dlatego tez wazne jest, aby mie¢ albo bardzo duzy kapitat albo ,,druga, bardzo bezpieczna
noge”, ktora bedzie generowata state dochody z ktorych bedzie mozna ,,ptaci¢” biezace
rachunki. Dla mnie takg ,,druga noga” sa oczywiscie moje szkolenia: SZKOLENIA.
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4) | wreszcie ostatnia bardzo wazng sprawa jest ,,psychika czlowieka”. Jezeli kto$ na sile
chce zarabia¢ na gietdzie, bo ma na to bardzo duzo czasu ( i jeszcze do tego nie daj boze ma
za mato kapitatlu), nie moze si¢ to dobrze skonczy¢. Rozsadny czlowiek musi sobie zdawac
sprawe, ze przez wigkszo$¢ czasu nie moze byc¢ ,,sensownych” okazji do wykorzystania. Po
prostu tak nie moze by¢ i nie jest...

Ponadto gdzie§ przeczytalem, ze oprocz wojny, najbardziej stresujacym zajeciem dla
czlowieka jest... ,,inwestowanie”. To pokazuje, ze trzeba BARDZO uwaza¢, aby po paru
latach czlowiekowi po prostu nie ,,siadta psychika”... Stad tez dla ,,zdrowia psychicznego”
trzeba mie¢ jakie§ statle zajecie, od poniedziatku do piatku, zeby po prostu moéc ,na
spokojnie” czeka¢ na okazje i ,,nie zwariowa¢”. Dla mnie taka funkcje¢ ,stalego zajecia”
stanowi wlasnie rozw6j moich szkolen.

Podsumowujac powyzsze punkty, aby w dluzszym terminie moc si¢ utrzymywaé z
inwestowania, z jednej strony trzeba mie¢ odpowiedni kapital i wiedze, ale z drugiej
trzeba przede wszystkim by¢ w stanie ,,cierpliwie” czeka¢ na ,,0kazje”, nieraz bardzo
dhlugo. No i oczywiScie musi by¢ spelniony warunek, aby w tym czasie nie siadla
czlowiekowi ,,psychika”, bo nie bedzie w stanie podejmowac rozsadnych decyzji.

Po powyzszym wstepie ponizej podaje tabelke, gdzie mozna zobaczy¢, jakie jest potrzebny
minimalny kapitat w zaleznosci od rocznych wydatkow, oczekiwanej stopy zwrotu po
podatku oraz zaktadajac trzyletni zapas kapitatu z powodu ,,braku okazji”:

MNasze roczne potrzeby
finansowe Kwota X
Trzyletni zapas kapitatu na
wypadek braku okazji Trzy razy X

Srednioroczna stopa zwrotu Przed Potrzebny
z kapitatu po podatku podatkiem kapitat
10% 12% Dziesiet razy X
20% 25% Pietrazy X
30% 37% Trzy razy X

Jak wida¢ w powyzszej tabelce, aby méc sie utrzymywac tylko z gieldy minimalnie trzeba
mie¢ kapital w kwocie sze$ciu rocznych wydatkow, ale to jest przy zalozeniu Sredniej stopy
zwrotu w wysokosci 37% przed podatkiem, co jest jednak sporym wyzwaniem dla
zdecydowane] wigkszosci osob, szczegoélnie bez odpowiedniej wiedzy 1 do$wiadczenia.
Whiosek jest wiec taki, ze potrzeba raczej mie¢ kapital w wysokosci okoto dziesi¢¢ razy
roczne wydatki.

Oczywiscie w zwigzku z powyzszymi przemySleniami, dla wiekszo$ci os6b, inwestowanie
na gieldzie jest bardzo dobrym sposobem na lokowanie oszczednosci a nie jako jedyne
zrodlo dochodu. Dlaczego warto inwestowa¢ na gieldzie? Bo dzieki procentowi
skladanemu po jakim$ czasie mozna zgromadzi¢ malg fortune. O magii procentu
sktadanego pisatem tutaj: Dlaczego analiza fundamentalna?
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8. ..Zawod inwestor gieldowy” czego Ci nie powiedza...

W marcu 2013 roku minie 13 lat jak zajmuje si¢ gielda. O moich poczatkach w 2000
roku pisatem tutaj: ,.By¢ zwyci¢zonym i nie ulec to zwycigstwo, zwyciezy¢ i spoczaé na
laurach to porazka” Jézef Pilsudski oraz Longterm.

Szczerze powiedziawszy to znam tylko pare oséb, ktore tak dlugo i na biezaco zajmuja
si¢ gielda. Niestety w branzy inwestycyjnej zazwyczaj jest tak, ze ludzie predzej czy
pOzniej przestaja na biezaco zajmowac si¢ Sledzeniem rynku.

W instytucjach finansowych jest tak, ze ludzie wspinajac si¢ po drabinie awansow w koncu
majg tyle rzeczy operacyjnych na glowie, nie zwigzanych z bezposrednim podejmowaniem
decyzji inwestycyjnych, ze po prostu sita rzeczy tracg kontakt z rynkiem a na ich nizsze
pozycje  przychodza nowi, milodsi ludzie, chetni stawy 1 pienigdzy:-)
Zreszta podejmowanie decyzji inwestycyjnych to bardzo stresujace zajecie wigc si¢ nie
dziwie, ze tak mato 0s6b rok w rok chce by¢ za to bezposrednio odpowiedzialne.

Natomiast osoby indywidualne? No wtasnie... W ciggu tych prawie 13 lat przeczytalem wiele
ksigzek. Te, ktore dawno temu zrobily na mnie jakie$ wrazenie to chociazby ,,Zawod Inwestor

gietdowy” Alexandra Eldera czy Trader VIC 1. i 2. Victora Sperandeo.

Po przeczytaniu takich ksiazek kt6z nie chcialby by¢ zawodowym inwestorem... Juz
widzisz te palmy i blekitne morze... nic nie robisz caly dzien...

Z perspektywy tych 13 lat zauwazylem jednak maty problem. W tych wszystkich ksigzkach
nie moéwi si¢ o jednej bardzo waznej rzeczy...

Oczywiscie nie mowia Ci na przyklad o rzeczach, ktore opisalem tutaj:

=

“Jak zy¢” z gieldy...?

2. Poznaj biznes: Inwestowanie na gieldzie... Zasada nr 1: Nigdy nie traé pieniedzy;
Zasada nr 2: Nigdy nie zapominaj 0 zasadzie nr 1; Warren Buffet

3. Poznaj biznes: Inwestowanie na gietdzie: Jak straci¢ 9.8 % w czasie gdy kurs spotki
rosnico 12 % ...

4, Poznaj biznes: Inwestowanie na gieldzie: Lewar... dzwignia finansowa czy zapadnia

finansowa?

Ale to co jest kluczowe nie powiedza Ci jeszcze czegos bardzo waznego. Nie powiedza Ci
0... Zyciu

Jezeli kto§ chce wykorzysta¢ potege gietdy do zarabiania musi zdawac sobie sprawe z tych
trzech rzeczy opisanych ponizej. I musi mie¢ plan jak sobie z nimi poradzi€...

1. Kasa, kasa i jeszcze raz kasa

a) Ile wydajesz w skali roku a gdzie begdziesz za pare lat? Masz/chcesz mie¢ rodzing/ dzieci?
Jezeli teraz jeste$ studentem/sam, za pare lat Twoje wydatki roczne na pewno wzrosna w
skali roku pare razy. Dolicz do tego 12 tys. ZUSu w skali roku, jezeli nie bedziesz pracowat,
bo przeciez chcesz by¢ ubezpieczonym? Jak zachorujesz co z lekarzem?
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b) Masz mieszkanie/dom? lle potrzebujesz na to kasy?
2. Tryb zycia

Widzisz siebie siedzacego przed komputerem i gapigcego si¢ w laptopa przez kolejne
kilkadziesiat lat? Takie zycie moze by¢ fajne przez rok, dwa ale czy naprawde bedziesz si¢ z
tym dobrze czul przez kolejne kilkadziesiat lat? A gdzie kontakt z innymi ludzmi?

3. Najcenniejsze nasze aktywo, to... czas (zreszta co ciekawe jako$ dziwnym trafem kazdy
ma go tyle samo: zar6wno biedny jak i bogaty)

Musisz sobie odpowiedzie¢ na pytanie, czy masz wystarczajacg kas¢ na przyszte wydatki i
gdzie widzisz siebie za jakis$ czas pod wzgledem zawodowym.

W tych wszystkich ksiazkach nie powiedza Ci o tych trzech bardzo waznych sprawach.
Zastanow si¢ jak poradzisz sobie z powyzszymi strategicznymi wyzwaniami. Musisz
mie¢ strategie jak zmierzy¢ si¢ z tymi problemami...

Na pewno nie mozesz pozwoli¢ na marnowanie czasu na mzonki o gieldzie, jezeli nie
masz strategii na powyzsze dwa punkty. Predzej czy pozniej zle si¢ to skonczy!

Jak zmarnujesz pare¢ lat moze si¢ okazaé, ze bedzie to mialo negatywny wplyw na Twoje
zycie przez kolejne kilkadziesiat lat... Nie tylko zmarnujesz pare lat, ale i nie bedziesz w
stanie wykorzysta¢ potegi gieldy bo nie bedziesz mial nadwyzek finansowych co
miesiac... (rodzina, dzieci, kredyt mieszkaniowy) Chcesz za pare lat skonczyé¢ np. z
kredytem mieszkaniowym na glowie na kilkadziesiat lat?

Czasem moze by¢ tak, ze najlepsze wyjscie to po prostu pojscie do pracy i albo rezygnacja po
paru latach (ja tak zrobilem: autor) albo po prostu jednoczesne pracowanie i inwestowanie na
gieldzie.

Oczywiscie pojscie do pracy bedzie oznaczato, ze bedziesz mial mniej czasu na samodzielng
edukacje gietdowa (jezeli w ogodle). Tak naprawde warto sobie odpowiedzie¢ na pytanie, czy
przez jaki$ czas w ogodle warto traci¢ czas na gielde... Moze lepiej ,,zainwestowac” czas w
zdobycie jakiego$ certyfikatu, dzigki ktéremu bgdziesz lepiej zarabiat w pracy?

Oczywiscie kazdy ma swoja glowe 1 umie mysle¢, wigc do niczego na site nie namawiam.
Jak to kto$ kiedy$ powiedzial to gdzie jestes teraz jest konsekwencjg tego, co robiles w

ciagu ostatnich paru lat, to gdzie bedziesz za parg lat jest konsekwencja tego, co robisz
teraz.
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