Witam serdecznie

Nazywam sie Michat Stopka. Prowadze blog Michat Stopka Inwestor Profesjonalny

dotyczacy: inwestowania na podstawie analizy fundamentalnej, analizy bizneséw oraz
kluczowych rzeczy dla gospodarki. Wiedza zawarta na blogu jak i przekazywana podczas
szkolen jest owocem mojego wieloletniego doswiadczenia jako inwestor indywidualny
oraz instytucjonalny: O autorze

Uwaga: Jezeli kto$ nie ma silnych nerwéw nie powinien czyta¢ tego ebooka.

Ponadto polecam artykui gdzie pokazalem od czego zaleza wynagrodzenia w
danym panstwie. A czym zajmuja sie politycy i media ...?2?2?2?2?2?2?2?
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Uwaga: Jezeli kto$ nie ma silnych nerwéw nie powinien czyta¢ tego ebooka.
Ponadto opisane ponizej rzeczy zwiazane z Naszym krajem s ogromnym
zagrozeniem w perspektywie kilkunastu lat: szczegodlnie po 2018 r.

W krotkim terminie, tak jak pisze od jesieni 2012 r. : Gietda/Gospodarka, realizuje sie
scenariusz poprawy danych makro w Polsce.

Jezeli mam racje co do cyklu dziesiecioletniego: Polska gospodarke czeka kilka

ttustych lat? : Michat Stopka ,Cykl dziesiecioletni” , wbrew obecnej opinii wiekszosci, w

miare dobre czasy dla polskiego PKB powinny trwa¢ nie tylko w ciagu kilku
najblizszych kwartatow ale do okoto 2018 r.

W efekcie bezrobocie w tym czasie powinno spas¢ ponownie do
jednocyfrowych jak byto w 1998 oraz w 2008 r.:
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Niestety te najblizsze kilka lat to ,cisza przed burza” czyli krachem polskiej
gospodarkii systemu finansow publicznych : jezeli My Polacy nie dokonamy

ogromnego wysitku, aby zapobiec negatywnym tendencjom opisanym ponizej ...

Wséréd wielu spostrzezen i wykresow z tego ebooka szczegdlnie warto zwroécic

uwage na wykres, gdzie pokazuje, dlaczego w Polsce wynagrodzenia s takie
jakie sa a ludzie musza wyjezdzac za granice ...

I o to wlasnie chodzi, aby media, politycy i My Polacy, zajmowali$my sie wiasnie
tematami opisanymi ponizej. Im wiecej oséb bedzie wiedziato o ponizszych rzeczach i
zaleznosciach tym lepiej. Taka wiedza i ogdlno-spoteczna sSwiadomos¢ to jest 50 %

sukcesu, aby polska gospodarka mogta sie znacznie szybciej rozwija¢ w kolejnych
latach...
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A Polacy nie tylko nie musieli wyjezdza¢ z Polski ale chcieli wraca¢ z powrotem
do Nas z zagranicy... TO NAPRAWDE MOZNA ZROBIC:

~Za kazdym razem kiedy méwisz, ze co$ jest niemozliwe do zrobienia albo ze
cos jest mozliwe do zrobienia, masz racje”. Henry Ford

Dlaczego tak pisze? Cytat z sekcji u gbry serwisu: ANALIZY>>>SEKTORY>>>BRANZA
MEDIOWA: ANALIZA RYNKU REKLAMY :

" (..) W jaki sposéb firmy reklamowe generuja przychody: ogladalnosé,
ogladalnosc i jeszcze raz ogladalnosc:

Podstawowym parametrem rynku reklamy jest GRP, szczegdlnie w Polsce, gdzie reklama
telewizyjna dominuje w rynku reklamy. Wskaznik ten firmy reklamowe uzywaja do
wyceny i oceny dziatan reklamowych: Gross Rating Point (zrodto tutaj) (...)

Réwniez w przypadku pozostatych segmentéw rynku reklamy liczg sie ogladalnosci,
czytelnictwo czy liczba odston lub ,klikalno$¢” w internecie.

Na przyktad gdybym chciat umiesci¢ reklame w moim serwisie, za kazde 1 tys. odston
uzyskatbym obecnie okoto 2 PLN.

Dlaczego mamy takie a nie inne programy i kontent w mediach? kasa, kasa i
jeszcze raz kasa:

Pienigdze na reklame idg tam, gdzie sq ogladalnosci. Jezeli ktos$ sie zastanawia dlaczego
mamy takie a nie inne programy w mediach odpowiedz jest bardzo prosta. Pytatem o to
wiele razy zarzady spétek gietdowych. Telewizja, prasa, portale jako kontent
umieszczajq to, co sie oglada i klika. Niestety nie sa to rzeczy zwigzane z
gospodarka czy gietda, bo po prostu ludzie tego w Polsce nie ogladaja. Zaden
reklamodawca nie zaplaci za reklame przy programach, ktére sie nie ogladaja,
bo to pieniadze wyrzucone w bloto.

Jako przyktad ponizej wykres ogladalnosci kanatu TVN 24, ktéry ma najwyzsza
ogladalnos¢ ze wszystkich kanatéw tematycznych. Ogladalnos¢ ta wynosi zaledwie niskie
kilka procent:
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Zrodio opracowanie wiasne na podstawie danych udostepnianych w relacjach

inwestorskich TVN: http://investor.tvn.pl/publikacje-aktualnosci/ : grupa wiekowa 16-49
catodobowo

W powyzszym zestawieniu nie jest nawet pokazywany kanat o gospodarce TVN CNBC,
gdyz go praktycznie nie wida¢ w statystykach w skali ogladalnosci catego kraju. (...) ”

Dlatego to sie musi (i moze) zmieni¢, jezeli w Polsce ma byc¢ lepiej... : Rzesze
ludzi muszg interesowaé sie rzeczami zwigzanymi z gospodarkg i je
ogladac/czytac/klika¢. Na przyktad ludzie muszg wiedzie¢, ze znacznie wyzsze PKB
oznacza znhacznie wyzsze wynagrodzenia, wyzsze wptywy do budzetu Polski, wyzszg
wyptacalno$é ZUS i powrot Polakéw do Polski z zagranicy. I to Ty masz na to wptyw !!!
Chociazby promujac wiedze zawartg w moim serwisie na FB, w internecie czy wsrdd
znajomych.

Podsumowujac spostrzezenia z ponizszych artykutéw: Jezeli wynagrodzenia majg
mocno wzrosng¢ w Polsce, podobnie wptywy budzetowe, ZUS ma by¢ w jakims stopniu
wyptacalny a polska gospodarka jako tako sobie radzi¢ w dtuzszym terminie:

1. Polska powinna skoncentrowac sie na wzroscie gospodarczym

2. Powinna tez skoncentrowac sie na tym aby Polacy nie wyjechali z Polski a Ci
ktérzy wyjechali wrocili
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W matni: krach polskiej gospodarki w ciagu kilkunastu
lat? Podatki + wyjazdy = bankructwo panstwa i ZUS

Poziom PKB w Polsce jest kluczowym zagadnieniem z kilku powodow:

1. Wysokos¢ wynagrodzen w danym panstwie zalezy od PKB na osobe

2. Funkcjonowanie ZUS uzaleznione jest od tego jak dtugo budzet Polski bedzie w
stanie do niego doptacac

3. Stopy zwrotu z gietdy mogq (ale nie muszg byc¢) uzaleznione od PKB
Do znudzenia bede przypominat najwazniejsze dwa wykresy z wpisu sprzed

roku:Potega demografii cz.1: Jak bardzo zmieni sie Polska w ciaqu zaledwie 20
lat?

Zmiana w procentach liczby oséb w Polsce w danym wieku pomiedzy 2012 a jaka bedzie
w 2035 r.:
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To samo ujecie: zmiana liczby oso6b w danym wieku pomiedzy 2012 a jaka bedzie w
2035r. :
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1. Wysokos¢ wynagrodzen w danym panstwie zalezy od PKB na osobe:

Jezeli kto$ zastanawia sie dlaczego na zachodzie zarabia sie kilka razy wiecej niz w
Polsce: odpowiedz jest bardzo prosta. Przecietne wynagrodzenie w danym panstwie
zalezy od...poziomu PKB na osobe (czyli poziomu PKB wytworzonego przez
jedna osobe). PKB to ilo$¢ dobr i ustug wytworzonych w danym roku w danym
panstwie. Ale i tez jednoczesnie skonsumowanych. A konsumpcja wytworzonych dobr i
ustug jest mozliwa dzieki... wynagrodzeniom jakie otrzymujemy za prace. Zaleznos¢ tgq
widaé bardzo tadnie na wykresie:
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Zrodio: obliczenia wiasne na podstawie GUS, wordbank.org, forsal.pl
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Innymi stowy jezeli dane panstwo stwarza relatywnie mato débr i ustug: nie ma
potem czego dzieli¢. ROwniez w formie wynagrodzen.

Warto tutaj tez zwroci¢ uwage, ze kluczowa jest wydajno$é gospodarki a nie ilos¢
przepracowanych godzin. Nie ilos¢ ale jakos¢, efektywnosé: jak jest zorganizowana
gospodarka, jak i czy wykorzystywane sg jej zasoby.

2. Funkcjonowanie ZUS uzaleznione jest od tego jak ditugo budzet Polski bedzie
w stanie do niego doptacac

Pierwszg czes$¢ uktadanki opisatem w lipcu tutaj: ,Gdzie sg moje pienigdze?!” System
emerytalny w Polsce cz.1: Katastrofa w ZUS pomimo podniesienia wieku?. Wsrdd kilku

zagadnien tam poruszonych, pokazatem, Zze co roku z budzetu panstwa doptacamy i
bedziemy doptacali do ZUS wysokie kilkadziesigt mld ztotych. Na razie ZUS spina sie
bo okoto 1/4 wplywow podatkowych jest przekazywanych do ZUS. Ale warto
zadac sobie pytanie o poziom PKB Polski w troche dluzszym terminie i co z tego
wynika...

Obecne PKB Polski wynosi okoto 1600 mld zt

Opodatkowanie PKB wynosi okoto 28%, czyli okoto 450 mld zt gdyz:
1. Okoto 270 mld zt to przychody budzetu Polski
2. Okoto 130 mid zt to przychodu ZUS
3. Okoto 50 mld zt to przychody NFZ

Jezeli obecny system doptat do ZUS ma sie utrzymac polskie PKB rok w rok
powinno wynosi¢ wartosciowo 1600 mlid zi, czyli dynamika PKB bytaby ,zero”
przez kolejne dwadziescia lat:

2012
Dynamika PKB 0,00% 0.00% 0,00% 0.00% 0,00%
mid PKB <11 I I 1. I 1 "L N O 1
mild ZUS+budzet+MNFZ 15(] 15[ 5[] 150 AR () 15[

28% 28% 28% 28% 28% 28%

Opodatkowanie PKB

Innymi stowy w ciagu kolejnych dwudziestu lat nie moga wzrosnaé¢ ani wydatki
budzetowe, ani wydatki na emerytury i ZUS ani wydatki na stuzbe zdrowia. W
przeciwnym wypadku trzeba bedzie podnies¢ podatki o tyle o ile miatyby wzrosnac
wydatki panstwa. Oczywiscie zatozenie to nie jest prawdziwe, chociazby z tego wzgledu,
ze w ciggu kolejnych dwudziestu lat przybedzie ponad 1 min oséb w wieku emerytalnym.
Dla przypomnienia 1 min emerytéw w skali roku potrzebuje na emerytury okoto 20 mid zt
(przecietna emerytura wynosi okoto 1,7 tys. zt miesiecznie)

7
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2012 2016 2020 2024 2028 2032

GUS osoby 18 plus A 30.9 30,7 30.6 30.5
wiek produkeyjny

emeryci 6.7 7,2 7.7 7.9 7.9

Jak policzytem ile bedzie os6b w wieku emerytalnym, ile jest osé6b w wieku 18

lat lub wiecej i ile bedzie w wieku produkcyjnym? Na podstawie prognozy GUS o

demografii z 2007: Zaktadka w menu gtdwnym u gory >>> Baza wiedzy >>> dane

makro excel. W obliczeniach uwzglednitem nowy wiek emerytalny.

wiek produkcyjny 2012 20186 2020 2024 2028 2032
18 461 324 389 050 350 029 370 601 406 912 404 257
19 479 546 403 972 359 586 360 083 403 257 406 692
20 500 539 422 729 373 004 351 406 398 034 407 860
1 529 4383 433 795 376 928 346 086 383 366 407 539
22 542 403 457 981 387 418 349 222 369 599 405 603
23 547 398 475 964 402 355 358 933 359 367 402 163
24 561 080 496 641 421 068 372 483 350 988 397 178
25 572 610 525 094 432 065 376 493 345 847 382 7486
26 601 417 537 856 456 155 387 122 349 182 369 311
27 644 353 542 794 473 97 401 991 358 869 359 224
28 663 386 556 406 494 501 420 596 372 342 350 875
29 677 367 568 127 522 869 431 685 376 498 346 048
30 551 064 596 917 535 676 455 B53 387 110 349 437
Kl 621 663 639 741 540 735 473 423 401 940 359 117
32 632 299 G583 843 554 313 4893 773 420 369 372 461
33 623 039 672 745 565 B8B83 521 802 431 261 376 476
34 607 070 646 632 594 275 534 282 454 850 386 506
35 598 452 617 463 636 641 539 183 472 401 401 457
36 602 475 G2V 8738 G55 434 552 511 4582 492 418 665
v 583 257 G153 422 GGG 947 563 721 520 084 430 300
38 563 259 602 420 642 821 591 712 532 339 453 627
39 540 447 593 633 613 540 633 390 536 881 470 7590
40 524 064 597 152 623 493 651 690 549 851 490 532
41 501 298 EVV 773 613 765 664 721 560 592 517 693
42 488 952 55T 483 597 448 G638 364 538 081 529 560
43 468 065 534 373 588 087 608 859 628 933 533 723
44 461 258 517 633 590 988 618 082 646 435 546 096
45 454 200 494 639 571 378 608 024 658 966 556 591
46 456 970 452 063 550 948 591 562 632 599 583 533
47 464 443 461 179 2T 827 581 973 603 173 G623 776
48 474 377 454 130 510 893 584 481 612 031 640 918
49 484 285 446 676 487 858 564 612 601 600 652 5§58
a0 488 271 448 736 474 856 543 846 584 769 626 252
51 504 957 455 332 453 693 520 426 574 B53 596 642
52 535 911 464 245 446 065 503 049 576 400 604 708
53 565 307 473 075 438 012 479 699 556 109 593 720
54 586 118 476 031 439 223 466 165 534 835 576 449
55 593 534 491 260 444 780 444 532 511 090 565 618
56 587 862 520 112 452 462 436 291 493 168 566 394
57 539 460 547 220 4589 973 427 508 4659 423 545 534
58 566 269 565 835 461 640 427 649 455 201 523 755
59 557 738 571 431 475 154 431 982 433 310 499 546
60 273 807 564 141 501 423 438 079 423 936 480 700
61 266 491 281870 525 666 443 823 414 074 456 199
62 254 115 269 §av 270 829 443 923 412 853 441 019
63 239 502 264 843 272531 227 B48 415 594 418 484
54 230 274 259 118 268 145 239 459 210 099 408 338
65 251 152 266 863 249 999 212 037 198 691
66 254 450 256 505 211 218 197 333

24.4 241 23.6 23.0 227 22,6
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Teraz warto zadac sobie pytanie co musi sie sta¢, aby PKB Polski w skali roku wynosito
rok w rok 1600 mld zt.

W dlugim terminie PKB zalezy tylko od liczby os6b w wieku produkcyjnym oraz
ich wydajnosci. Polska gospodarka jest nadal mato wydajna stad tez polskie PKB na
osobe to okoto potowy PKB wytwarzanego przez obywateli panstw bardziej rozwinietych.

Na podstawie prognozy GUS i po podniesieniu wieku emerytalnego wiemy, ze liczba oséb
w wieku produkcyjnym spadnie. A to po prostu oznacza mniejsze PKB. Ale o ile tak
naprawde spadnie? I ile musi w zwigzku z tym wzrosna¢ wydajnos$¢ naszej gospodarki
aby uzupetni¢ ,dziure demograficzng”? Innymi stowy o ile musi wzrosnga¢ wydajnosc aby
utrzymac obecny poziome PKB o wartosci 1600 mld zt?

Krok 1.

Z prognozy GUS wiemy, ze liczba osdb w wieku produkcyjnym spadnie o okoto 7 %
wzgledem 2012 r. co oznacza, ze wzrost wydajnosci musi wynie$¢ okoto 8% aby
utrzymac obecny poziom PKB w wysokosci 1 600 mlid zt

2012 2016 2020 2024 2028 2032
GUs osoby 18 plus 3.1 A 30,9 30,7 30,6 30.5
wiek pr&dukcyjny 244 24, 1 236 23.0 22,? ZZ,E-

WZrost wydajnoscl o

Jak wida¢ powyzej do roku 2016 nie ma jeszcze zalamania liczby os6b w wieku
produkcyjnym, ale w kolejnych latach jest juz coraz gorzej, czyli w okolicach
plus/minus roku 2020.

Krok 2.

Po ostatnim spisie powszechnym wiemy jednak, ze w prognozie GUS z 2007
roku nie zalozono wyjazdu z Polski okoto dwdéch min oséb w efekcie czego np.
rynek mieszkaniowy w Polsce jest jednak zréwnowazony i nie brakuje ,stawnych” dwdch
mIn mieszkan. Pisatem o tym tutaj: Szokujgce dane GUS: W Polsce jest ponad 100 tys.

wiecej mieszkan niz gospodarstw domowych !!!

W zwigzku z tym prognoze GUS z 2007 roku trzeba skorygowac witasnie o te 2 min oséb.
W efekcie zmienia sie liczba os6b w wieku produkcyjnym i w wieku 18 plus (spada). Nie
zmienia sie jednak liczba emerytéw w ciggu kolejnych dwudziestu lat. Dlaczego?

Po pierwsze aby kto$ z tych dwéch min osdb wszedt w wiek emerytalny w momencie
wyjazdu z Polski musiatby mieé pieédziesiat lat lub wiecej. A takich osdb jest pewnie
bardzo mato.
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Po drugie jezeli nawet jest jakas$ liczba oséb powyzej 50 roku zycia i tak
najprawdopodobniej ma prawo do minimalnej emerytury. Mozna o tym przeczytaé¢ na
stronie GUS tutaj. Tekst dotyczy "Kwoty najnizszych gwarantowanych $wiadczen
emerytalno-rentowych od 1 marca 2013 r.: 831,15 zt”. Taki wniosek mozna wyciagngé
na podstawie informacji, ktéra jest na tej stronie tutaj.

W efekcie po korekcie o 2 min 0os6b otrzymujemy nastepujace liczby:

2012 2016 2020 2024 2028 2032
minus 2 min Gywyiechato | 20 [ A0 [ A0 [ 20 | 20 | AU
osoby 18 plus 29 29 29 29 29 28
wiek produkeyjny 22 22 22 21 21 21
emeryci 7 7 7 8 g 8
wiek produkcyjny % -1% 4% -6% -8% -0%
wzrost wydajnosci o 1% 4% 1% 8% 9%

Efekt ,,dziury demograficznej” rosnie nam o okoto 1 pkt procentowy.

Krok 3. Jednak to nie koniec... Trzeba tez wzia¢ pod uwage, ze caty czas ludzie z
Polski wyjezdzaja. I tutaj zaczyna sie prawdziwa katastrofa...

Jezeli zatozy¢, ze $rednio rok w rok wyjedzie z Polski tylko 100 tys. oséb otrzymujemy
nastepujace dane dotyczace liczby osdéb w wieku produkcyjnym i potrzebny wzrost

wydajnosci:
2012 2016 2020 2024 2028 2032
minus 100 tys. wyjechato 2.0 24 2.8 3.2 3.6 4,0
osoby 18 plus 29,1 287 281 27,5 27,0 26,5
wiek produkcyjny 224 217 20.8 19.8 19.1 18,6

wiek produlkcyjny %
§wzrost wydajnosci o 3% 8% 13% 17% 20%

Krok 4. Ale jezeli zatozy¢, ze srednio co roku bedzie wyjezdzato 200 tys. oséb
mamy juz prawdziwy krach w gospodarce!

2012 2016 2020 2024 2028 2032

minus 200 tys. wyjechato 2.0 2.8 3.6 44 52 6.0
osoby 18 plus 29,1 28,3 27,3 26,3 254 245

wiek produkcyjny 224 21.3 20.0 18.6 17.5 16,6

I wiek produlkcyjny % -5% -11% -17% -22% -26%

N N O NS S N - Y.

Jak wida¢ w powyzszych dwoch przyktadach ABY UTRZYMAC TYLKO OBECNY POZIOM
WARTOSCI POLSKIEGO PKB I DOPLAT DO ZUS wydajno$é musi wzrosnaé o okoto
20/30% !
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Ale to i tak jest za mato bo liczba oséb w wieku emerytalnym i tak rosnie o ponad 1 min
os6b, wydatki budzetu i wydatki na stuzbe zdrowia bedg rosty. A przeciez zatozyliSmy,
ze dynamika PKB w kolejnych latach wynosi... zero procent rok w rok!

W normalnej sytuacji taki wzrost wydajnosci powinien spowodowaé podobny wzrost
wynagrodzen, ale w sytuacji Polski zamiast wzrostu wynagrodzen bedziemy mieli wzrost
podatkow. Dlaczego? Bo skoro w wieku produkcyjnym bedzie kilka min osdéb mniej to
bedg musiaty one ptaci¢ po prostu znacznie wyzsze jednostkowo podatki...

Ale sa jeszcze dwa bardzo negatywne wnioski plynace z powyzszych
przemyslen:

1. Nie dos¢, ze doptacamy do ZUS wysokie kilkadziesigt mld zt to mamy jeszcze spory
dtug. Z roku na rok musimy ptaci¢ kilkadziesigt mld zt odsetek. Z roku na rok ten
dtug narasta bo mamy dziure budzetowa: w 2013 roku w wysokosci okoto 60 mid zt
(Przychody 270 mld zt, wydatki 330 mid zt)

2. Przychody budzetowe sktadajg sie gtdwnie z podatku VAT i akcyzy. A podatki te
ptaca pracujacy mieszkancy danego kraju, ktérych ubedzie w Polsce tak czy tak o
kilka mIn oséb. Tak wiec wptywy budzetowe dodatkowo zostang zmasakrowane pod
tym wzgledem w kolejnych latach... To wiasnie gtéwny powdd dziury Rostkowskiego
w 2013: bardzo staba konsumpcja.

Jezeli ktos sie zastanawia dlaczego od jakiegos czasu podnoszone sq podatki,
zmniejszane wydatki, ruchy na OFE, zniesienie progu zadluzenia 50% PKB: to
niestety dopiero poczatek.

Najblizsze pare lat jeszcze nie bedzie krachu polskiej gospodarki i ZUSu ale okoto 2020
roku bedzie juz ,bardzo goraco”.

A co najgorsze podwyzki podatkow i coraz trudniejsza sytuacja finanséw publicznych
bedzie dodatkowo napedzata fale wyjazdow z Polski. Bedziemy w matni (pisze o tym na
moim blogu juz od paru lat).

Jaki z tego wniosek oprécz tego, ze warto dobrze nauczy¢ sie jezyka angielskiego lub
jakiegos innego?

Jezeli Polska zmarnuje najblizsze kila lat (cykl dziesiecioletni i jeszcze
wzglednie dobra sytuacja demograficzna) za kilka lat nastapi rzeczywiscie
krach polskiej gospodarki, beda bardzo wysokie podatki a ludzie jeszcze
bardziej masowo beda wyjezdzac z Polski.Zostang emeryci w... ZUS
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Czy to naprawde mozliwe? Jak wida¢ po przykfadzie bankructwa Detroit tak. Liczba
0s6b spadta tam z dwdch min do siedmiuset tysiecy! Po prostu ludzie wyjechali... W dobie
UE bez granic w Polsce dzieje sie wtasnie to samo...

3. Gielda i PKB:

Dominuje opinia, ze nie jest wazne skad przyszli emeryci bedg mieli emerytury. Z ZUSu
czy z OFE. Dlaczego? Bo stope zwrotu z ZUS uzaleznia sie od PKB Polski. Podobnie jak z
gietdy. Nie jest to jednak prawdg. ZUS owszem jest uzalezniony od polskiego PKB i
podatkéw a to oznacza, ze jest ,bankrutem”: najprawdopodobniej nie wyptaci
emerytur w obiecanej wysokosci. Beda musiaty by¢ zredukowane. Pytanie tylko
kiedy i o ile procent. Emerytury mogq tez po prostu nie by¢ waloryzowane.

Natomiast na polskiej gietdzie notowane sa firmy, ktére maja przychody i zyski
z calego swiata (znowu selekcja spotek). Stopy zwrotu z inwestowania w takie firmy

bedg zdecydowanie wyzsze niz ,inwestycja” w ZUS, ktdorego zabezpieczeniem sg wptywy
podatkowe do budzetu Polski.

Oczywiscie jest to prawda gtéwnie dla Polski i polskiej gietdy. Jest tak gdyz Polska
gospodarka jest relatywnie mata a Polski eksport stanowi az okoto 700 mld zt czyli
niecate 50 % polskiego PKB. Dla poréwnania eksport w USA czy UE stanowi zaledwie
kilka procent tych gospodarek.

Na przykiad LPP ma produkcje w Chinach i znaczna cze$¢ sprzedazy poza
Polska. W efekcie PKB jest tworzone w Chinach (produkcja) a wptywy VAT,
ktére sa giéwnymi przychodami budzetowymi, sa w duzej mierze przychodami
innych panstw niz Polska. Polski budzet i ZUS nie ma z tego prawie nic. Ale
przyszli emeryci ktorzy za posrednictwem OFE majg akcje LPP juz tak:

LPP — Lata Z2001-2013 28 Sie 2013 17:02 CET (CIStoog
' B206
- 441259
L 43 .8
EEd . 10”7
o Wolumen
|I||||||.....|||.||I|||||||I|||||||||..||||I|III|||||||‘||||I||||||‘|.||‘”I||||||I|||||I||||I||||I|I||||‘|||||||II|||||||I |.||||I|I||I|||I|||||||

httpe/ A etoog . pl Interwal Miesieczhy
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Firm notowanych na gietdzie, ktore nie sg uzaleznione tylko od polskiego PKB jest bardzo
wiele.

Zresztg podobnie jest nawet w przypadku posiadania obligacji. Niewazne czy przez OFE,
osoby indywidualne czy inwestoréw zagranicznych: Jakikolwiek rzad w pierwszej
kolejnosci obetnie emerytury z ZUS a za wszelkg cene bedzie unikat przyznania sie do
braku mozliwosci wykupienia obligacji. Bo to jest wariant grecki.

Podsumowujac powyzsze spostrzezenia: Jezeli ZUS ma by¢ w jakims$ stopniu
wyptacalny a polska gospodarka jako tako sobie radzi¢ w dtuzszym okresie:

1. Polska powinna skoncentrowac sie na wzroscie gospodarczym

2. Powinna tez skoncentrowac sie na tym aby Polacy nie wyjechali z Polski a Ci ktérzy
wyjechali wrocili z powrotem.

Mam na ten temat kilka spostrzezen co warto zrobi¢, napisze o tym za jaki$ czas.
Zapraszam do komentowania co mozna zrobi¢ w tym zakresie aby byto lepiej. Moze kto$
widziat ciekawy artykut na ten temat.

To co jest wazne, to to aby byly to konstruktywne propozycje, ktore mozna
zastosowa¢ w praktyce i beda mialy naprawde duzy wptyw na poprawe
PKB. Kazdg propozycje mozna przeliczy¢ na cyfry. Z tego co widze, wiele oséb ma dobre
checi ale ich propozycje mato zmieniaja.

Na przykiad jezeliby zwiekszy¢ szybko polskie PKB o 10 %, czyli o 160 mid zt
(1600*10%) finanse publiczne uzyskatyby dodatkowe 45 mld zt (opodatkowanie PKB
28%*160 mld zt). To jest sporo.

Dlaczego o tym pisze? Na przykiad gdyby zwolnié wszystkich pracownikéw
administracji publicznej, ktorych jest, o ile dobrze pamietam, okoto 500 tys.
osOb zaoszczedzilibysmy okoto 24 mid zt (zatozenie: 4 tys. miesiecznej pensji razy
12 miesiecy razy 500 tysiecy osob).

A przeciez nie jest to mozliwe do przeprowadzenia. Bardziej realne jest pewnie
zmniejszenie administracji o 10 % a wtedy mamy juz tylko kwote 2,4 mld zt. Oczywiscie
nie oznacza to, ze nie warto szukac tutaj oszczednosci czy tez trzymac kosztow panstwa
w ryzach. Oznacza to jednak, ze skoro sytuacja jest bardzo powazna,
proponowane rozwigzania musza by¢ naprawde bardzo skuteczne jezeli
przeliczymy je na cyfry.

Kontynuacja przemyslen dotyczacych ZUS, OFE i systemu emerytalnego znajduje sie
tutaj: .Gdzie sg_moje pienigdze?!” System emerytalny w Polsce cz.3: Zadtuzenie Polski
wynosi 2,5 bin zt czyli 155 % PKB?
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+Gdzie sa moje pienigdze?!” System emerytalny w Polsce
cz.1l: Katastrofa w ZUS pomimo podniesienia wieku?

Oczywiscie rozgorzata burzliwa dyskusja o OFE. Jedni sg za a inni przeciw. Kazda strona
podaje swoje argumenty.

Dlatego tez postanowitem kompleksowo przeanalizowac nasz
system emerytalny. W moim serwisie ukaze sie kilka kompleksowych i
szczegdtowych analiz na temat: ZUS, OFE, KRUS, wczesniejszych emerytur itp.

Oczywiscie kazdy musi sam odpowiedzie¢ sobie na pytanie jak jest, co bedzie i
co warto zrobic¢ w tej sytuacji:

1. Prawdziwa sytuacja w ZUS
2. Prawdziwy efekt podniesienie wieku emerytalnego do 67 lat
3. Ucieczka ludzi z Polski do pracy za granicg

4. Dlaczego skiadki do ZUS to podatek a emerytury w ZUS nie zalezg od wysokosci
wptaconych sktadek?

5. Obecna sytuacja budzetu Polski
1. Prawdziwa sytuacja w ZUS

W 2013 roku ZUS zbierze ze sktadek okoto 120 mld zt a wyda na $wiadczenia okoto 180
mld zt (gtéwnie emerytury i renty). Dziura w ZUS wynosi wiec okoto 60 mid zt. (dla
poréwnania liczb PKB Polski w skali roku to okoto 1600 mld zt a budzet Polski okoto 300
mld zt)

Co najgorsze, ZUS w oficjalnej prognozie na lata 2015-2019 z maja 2013
proghozuje zwiekszanie sie tej dziury z roku na rok i to pomimo podniesienia wieku
emerytalnego od 2013:

Tabela 4.1 Prognoza wplywow, wydatkéw i salda rocznego Funduszu Ubezpieczen Spolecznych.
Zestawienie wynikow dla wariantu nr 1.

2015 2016 2017 2018 2019
Fundusz Ubezpieczen Spolecznych
Saldo roczne [min Z1] -66 997 -69 590 71914 -73 585 -74 465
Wptywy [min zi] U i ] DA it
Wydatki [min z] 199 084 209171 219430 230103 240642
Wydolnost f6% 67% 67% 68% 9%

Powyzsza prognoza i tak jest optymistyczna, bo ZUS zaklada spadek bezrobocia
w 2019 do 10,8 %.
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Tabela 1.1 Wybrane parametry - wariant nr 1

wersja prognozy demograficznej: Prognoza Eurostatu

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

1. stopa bezrobocia
(stan na koniec roku) 13,80%  1380%  1330%  1280%  1221%  1147%  10,79%

Zrédho: Prognoza ZUS z lipca 2012: PDF prognoza ZUS maj 2013

2. Prawdziwy efekt podniesienie wieku emerytalnego do 67 lat

Ponizej w tabeli przedstawitem moje szacunki ile co roku ZUS bedzie wydawat na
emerytury po podniesieniu wieku emerytalnego i ile wydawatby, gdyby nie podniesiono

wieku emerytalnego. Sprawdzitem tylko efekt dotykajacy osob, ktére podlegajg nowemu
wiekowi emerytalnemu:

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

zwiekszenie liczby emerytow
podniesienie wieku do 67

(tys.) 72 143 215 287 359 430 502 574
zwiekszenie wydatkow na
emerytury (mld zf) 1,5 3,1 4,6 6,2 7,7 9,3 10,8 12,4

zwiekszenie liczby emerytow
brak podniesienia wieku do

67 (tys.) 190 380 569 759 943 1139 1328 1513
zwiekszenie wydatkow na
emerytury (mld zf) 41 | 82 |123 |164 | 205 24,6 28,7 32,8

Jak wida¢ powyzej, gdyby nie podniesiono wieku emerytalnego w 2020 ZUS wydawatby
ekstra 33 mld zt a tak wyda tylko 12 mid zt wiecej. Zamiast kolejnych 1,5 miIn emerytéw
przybedzie ich tylko okoto 0,5 miIn (powojenny wyz demograficzny).

Jak doszedtem do powyzszych kwot?

Liczba emerytow: Na podstawie prognozy demograficznej GUS z 2007 roku, jest
tutaj: Dane makro w excel policzytem ile os6b w 2020 roku nie bedzie pobierato emerytur
w efekcie podniesienia wieku emerytalnego do 67.

Beda to kobiety w wieku 60 i 61 lata oraz mezczyzni w wieku 65 i 66 lat, co zaznaczytem
w tabeli ponizej na czerwono. Jest to liczba prawie 1 min oséb. Nastepnie réwno
roztozytem dojscie do tej liczby w latach 2013-2020.

Wydatki na emerytury: Przyjatem S$rednig emeryture miesieczng na poziomie 1,8 tys. z
(dane ZUS)


http://www.zus.pl/bip/prognozy_fus/Prognoza_FUS_2015_2019.pdf
http://www.michalstopka.pl/dane-makro/
http://www.michalstopka.pl/wp-content/uploads/2013/07/ZUS-prognoza-20181.png

wiecej 573949 | osoby w wieku emerytalnym osoby w wigku emerytalnym

emeryci | 6669833 7243782 emerytki | emeryci | suma emerytki | emeryci | suma

wiek 2012 2020 |wiek | 2012 2012 | 6669833 |wiek | 2020 2020 | 7243782
60 | sarete | [501428 || s0 | 273807 3807 | 60 | - |
61 532 982 525660 B 61 | 266491 266491 | 61
62 508 229 541657 | 62 | 254115 254115 | 62 | 270829 270829
63 479003 545061 | 63 | 239502 239502 | 63 | 272531 272531
B4 | 460548 536289 | 64 | 230274 230274 | 64 | 268145 268 145
5 | 425000 | | 533725)| 65 | 212530 | 212530 | 45080 | 65 | 266863 D 266 863
B6 382 470 | 508 899 | 66 |191235 |191235 382470 | 66 | 254450 254450
67 274791 496971 | 67 | 137396 |1373% 274791 | 67 | 248486 | 243486 496971
B8 265 082 483643 | 68 | 132541 |132541 265082 | 68 | 241822 | 241822 433 643
69 253 646 466297 | 69 |126823 | 126823 253646 | 69 | 233149 | 233149 466 297
70 245 234 439586 | 70 |122617 | 122617 245234 | 70 | 219793 | 219793 439586
1 256 243 409324 | 71 |128122 |128122 256243 | 71 | 204662 | 204662 409324
72 263155 388231 | 72 | 131578 | 131578 263155 | 72 | 194116 | 194116 388 231
73 259 202 353180 | 73 | 129646 | 129646 259292 | 73 | 176590 | 176590 353180
4 250 597 312778 | 74 | 125299 | 125299 250597 | 74 | 156389 | 156389 312778
75 245337 220961 | 75 |122669 | 122669 245337 | 75 | 110481 | 110481 220961
76 241 256 208708 | 76 | 120628 | 120628 241256 | 76 | 104354 | 104354 208 708
i 227 859 194992 | 77 |113930 | 113930 227859 | 77 | 9749 | 97496 194992
78 21247 183621 | 78 | 106159 | 106159 12317 | 78 91811 91811 183 621
79 197 448 186228 | 79 98724 | 98724 197448 | 79 93114 | 93114 136 228
80 194 076 184835 | a0 97038 97038 194076 | 80 92418 92418 184 835
81 182 475 175214 | 81 | 91238 | 91238 182475 | 81 | 87607 | 87607 175214
82 173155 162222 | 82 86578 86578 173155 | & B1111 81111 162 222
83 148 626 151456 | 83 74313 74313 148626 | 83 75728 | 75728 151456
B4 131 651 141473 | a4 65 826 65 826 131651 | 84 70737 70737 141473
85 110 318 125699 | 85 | 55159 | 55159 110318 | 85 62850 | 62850 125 699
86 97 254 109662 | 86 | 48627 | 48627 97254 | 86 | 54831 | 54831 109 662
87 87 561 94820 | 87 | 43781 | 43781 87561 | 87 | 47415 | 47415 94 829
88 68938 86342 | 883 34 469 34469 68938 | 88 | 43171 | 43171 86 342
89 58 101 74534 | 89 29096 | 290% 58191 | 89 37267 | 37267 74534
80 45982 64615 | 90 22991 22991 45982 | 90 32308 32308 64 615
91 32317 50183 | 91 | 16159 16159 32317 | 91 | 25092 | 25092 50183
82 25093 39872 | 92 12547 12547 25093 | 92 19936 19936 39872
93 16769 29722 | 93 8385 8385 16769 | 93 14861 | 14861 29722
84 9139 23109 | 94 4570 4570 9139 | %4 11555 11555 23109
95 f 692 18007 | 95 3346 3346 6692 | 95 9049 9049 18097
96 5125 12244 | 9 2563 2563 5125 | 9 6122 6122 12 244
97 3829 8760 | 97 1915 1915 3829 | 97 4380 4330 8760
98 3319 5801 | 98 1660 1660 3319 | 98 2901 2901 5801
99 2126 3357 | 99 1063 1063 2126 | 99 1679 1679 3357

100+ 3222 4420 | 100+ | 1611 1611 3222 |00+ | 2210 2210 4420
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Co najlepsze, to fakt samego podniesienia wieku emerytalnego w ogodle nie
oznacza, ze emeryci sa jakos mocno oszukiwani i dostang mniej pieniedzy niz
przeszliby na emeryture troche wczesniej. Wynika to z faktu, ze kazdy emeryt ma
indywidualne konto w ZUS z zapisanymi sktadkami. To tak jakby odktada¢ na emeryture
w banku. Im dtuzej odktadamy, nasze pieniadze diuzej procentujg. A potem ten kapitat
jest wyptacany przez krotszy okres czasu (krétsza dtugos¢ zycia po podniesieniu wieku
emerytalnego). Innymi stowy emerytura powinna by¢ wyzsza bo wyzsza uzbierana kwota
sktadek dzielona jest na mniejsza liczbe lat zycia.

Teoretycznie wiec podniesienie wieku emerytalnego jest korzystne, szczegolnie
dla kobiet bo krocej pracuja a przez to ptacq mniej skltadek w poréwnaniu do
mezczyzn. Jest to tez korzystne dla gospodarki bo wiecej osdb i dtuzej pracuje (wyzsze
PKB, wyzsza konsumpcja i wyzsze wpltywy podatkowe do budzetu).

Tutaj warto tez zwréci¢ uwage, ze btedny jest argument, ze ludzie straca bo
umrga zanim dostang emeryture. Jest to prawda tylko dla kilku procent
mezczyzn ktérzy nie dozyjq wieku 67 zamiast 65 oraz dla kilkunastu procent
kobiet, ktore nie dozyja wieku 67 lat zamiast 60.

Jak do tego doszedtem? mozna zobaczy¢ to na podstawie prognoz GUS z 2007 r. : jest to
prognozowana zmiana liczba os6b pomiedzy wiekiem 67 i 65 oraz 67 i 60 dla
poszczegolnych rocznikéw.

Ile to moze by¢ oséb dla danego roku? Dla roku 2040: w danym roczniku jest
okoto 500 tys. oséb, z czego okoto potowy kobiet oraz mezczyzn.

Na podstawie powyzszego spostrzezenia mozemy policzy¢, ze :
a) Mezczyzn jest to okoto 12,5 tys. osdb ( 250 tys. mezczyzn razy 5%)
b) Kobiet jest to okoto 37,5 tys. oséb ( 250 tys. kobiet razy 15%)

W sumie w 2040 roku nowego wieku emerytalnego nie dozyje wiec okoto 50 ty$. osob.
(w skali jednego roku).

Warto tez podkresli¢, ze nawet jezeli dana osoba nie dozyje emerytury i np.
mezczyzna umrze w wieku 66 lat to tak naprawde w poréwnaniu do
poprzedniego wieku emerytalnego 65 Ilattraci tylko emeryture za dwa
lata. Dlaczego? Bo jezeli umrze w wieku 66 lat to w poprzednim systemie pobieratby
emeryture tylko przez dwa lata, czyli w wieku 65 i 66 lat. Tak wiec z tego punktu
widzenia wczesniejsza $mieré nie ma specjalnie duzego znaczenia, bo emeryt ze wzgledu
na S$mier¢ nie skorzysta z emerytury powyzej wieku 66 lat. Niezaleznie czy wiek
emerytalny byt 65 lat czy bedzie 67 lat.

Poza powyzszym wyjatkiem, zdecydowana wiekszo$¢ osob powinna skorzystaé z

emerytury, bo S$rednia dtugo$¢ zycia mezczyzn i kobiet jest powyzej nowego wieku
przejscia na emeryture:
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Jest tylko jedno pytanie: jak dilugo ZUS bedzie ptacit emerytury przy
zwiekszajacej sie dziurze? Czy przypadkiem nasz , bank” ZUS nie jest bankiem
na Cyprze... A przyszie emerytury zostana ,,zredukowane” o X %...

Dla przypomnienia za podniesieniem wieku emerytalnego, oprécz rzadu, gtosowat tylko
Ruch Palikota, co jest ewenementem jak na partie opozycyjng. Przeciez w Polsce
najlepszg strategig wyborczg jest mowi¢ zawsze na odwrot niz rzad (niezaleznie z ktorej
partii i nie wazne, czy rzad akurat w danym przypadku chce dobrze czy nie).

Warto tutaj pamieta¢ o ryzyku dla ZUS, ze w przysztosci ktoras z partii moze
obnizy¢ wiek emerytalny, przeciez zblizaja sie wybory... Ktory z politykéw nie
chciatby ,dobrotliwie”, aby ludzie starsi pracowali krécej... Powyzsze cyfry
wskazuja jednak, ze to doprowadzitloby do katastrofy ZUS.

3. Ucieczka ludzi z Polski do pracy za granica

Warto tez podkresli¢, ze prognozy ZUS dotyczace wptywow ze sktadek do 2018 roku
zapewne nie zaktadajg, ze cze$¢ ludzi po prostu wyjedzie do pracy za granice,
szczegolnie przy takim poziomie bezrobocia. Tak wiec ta prognoza dziury w ZUSie tak
naprawde i tak pewnie jest zbyt optymistyczna.

4. Dlaczego skiadki do ZUS to podatek a emerytury w ZUS nie zaleza od
wysokosci wplaconych skiadek?

Odpowiedz jest prosta: Bo rzad jedng ustawg moze zrobi¢ co chce z wysokoscig emerytur
Polakéow wiec wysokos$¢ wptaconych wczesniej sktadek nie ma znaczenia...

Rzad ostatnio zrobit tak rok temu 13 stycznia 2012 r. Inflacja za 2011 r. wyniosta ponad
5 %, wiec wzrost emerytur i rent powinien wynies¢ wartosciowo okoto 10 mld w 2012 r. :
(wydatki ZUS okoto 200 mid razy 5 %).

Zamiast tego emerytury i renty podniesiono wszystkim o ... 71 zt co w sumie oznacza
wyzsze wydatki w 2012 o okoto 6 mld zt (7,4 min emerytéw i rencistow razy 71 zt razy
dwanascie miesiecy). W efekcie ,,zaoszczedzono” rok w rok okoto 4 mld zt...
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Ale co najwazniejsze baza emerytur i rent jest przez to zanizona w 2012 r. o te 4 mid zi.
Tak wiec dodatkowo kolejne procentowe waloryzacje (jezeli sie pojawig) rok w rok beda
od nizszej wartosciowo kwoty.

Oznacza to, ze zapisy w ZUS w zakresie ,kapitalu emerytalnego” uzaleznionego
od wptaconych skiadek a nastepnie jego waloryzacja podczas emerytury to ...
delikatnie mowiac sciema. Dlatego sktadki ZUS to po prostu podatek jak kazdy inny.

Mato tego... W grudniu 2012 Trybunat Konstytucyjny! uznat, ze brak
procentowej waloryzacji emerytur jest zgodny z konstytucjj...

»W uzasadnieniu do orzeczenia sedzia sprawozdawca Andrzej Rzeplinski podkreslit m.in.,
ze ,ustawodawca ma swobode w ksztattowaniu mechanizmu waloryzacji”. Dodat, ze
.zakres zabezpieczenia spotecznego jest uzalezniony od sytuacji ekonomicznej

" omn

panstwa”, a ,zapewnienie rownowagi budzetowej jest zasadg konstytucyjng”.

Zrodho: http://www.tvn24.pl/wiadomosci-z-kraju,3/tk-kwotowa-waloryzacja-emerytur-i-
rent-zgodna-z-konstytucja,295498.html

Tak wiec wiadomo co bedzie dziatlo sie w przysziosci, jezeli nie bedzie skad
finansowac dziury w ZUS i jest to prawnie usankcjonowane.

Tutaj warto wspomnieé, ze ostatnie kilkanascie lat to okres, kiedy na rynku pracy w
Polsce byty obecne dwa wyze demograficzne:

Struktura demograficzna Polska 2012 r. ; prognoza GUS 2007
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W kolejnych latach bedzie pracowato tylko jedno pokolenie.
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5. Obecna sytuacja budzetu Polski

Dochody budzetu panstwa spadty kilka procent w okresie styczen-maj 2013 w relacji do
styczen-maj 2012 a wydatki rosng, chociazby na... podwyzki emerytur.

W kontekscie opisanej powyzej sytuacji ZUSu oraz stabych wplywéw
budzetowych kazdy musi sobie sam odpowiedzie¢ na pytanie:

a) Czy pienigdze w ZUS sg prawdziwe czy nie

b) Dlaczego rzad PO tak dotozyt medialnie OFE: co jak co, ale w 2005 czy 2007 roku
wyborcy PO raczej nie spodziewali sie, ze to akurat PO rozmontuje system emerytalny.

Oczywiscie w kolejnych wpisach przeanalizuje doktadniej wady i zalety OFE: wyniki,
koszty itd. a ze pare lat pracowatem w OFE ING, moje spostrzezenia od wewnatrz mogq
dla niektérych byc¢ ciekawe.

Kolejna czes¢ rozwazan o ZUSie znajduje sie tutaj: W matni: krach polskiej gospodarki w
ciggu kilkunastu lat? Podatki + wyjazdy = bankructwo panstwa i ZUS
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Bardzo fajny artykut na temat wynagrodzen w Polsce,
wydajnosci i PKB, jakby ktos$ czytal méj wpis :-)

Ostatnio na wybrczej.biz ukazat sie bardzo fajny artykut na temat réznicy wynagrodzen w
Polsce i na zachodzie: Polskie buraki kontra niemieckie procesory. Nasza praca a

ptaca. Jakby kto$ z wyborczej.biz czytat moj wpis, gdzie pokazatem na wykresie

zaleznos$¢ pomiedzy wynagrodzeniami a PKB danego kraju :-) : W _matni: krach polskiej
gospodarki w ciggu kilkunastu lat? Podatki + wyjazdy = bankructwo panstwa i ZUS

Mdj cytat z tamtego wpisu:
~1. Wysokos¢ wynagrodzen w danym panstwie zalezy od PKB na osobe:

Jezeli kto$ zastanawia sie dlaczego na zachodzie zarabia sie kilka razy wiecej niz w
Polsce: odpowiedz jest bardzo prosta. Przecietne wynagrodzenie w danym panstwie
zalezy od...poziomu PKB na osobe (czyli poziomu PKB wytworzonego przez
jedna osobe). PKB to ilos¢ dobr i ustug wytworzonych w danym roku w danym
panstwie. Ale i tez jednoczesnie skonsumowanych. A konsumpcja wytworzonych dobr i
ustug jest mozliwa dzieki... wynagrodzeniom jakie otrzymujemy za prace. Zaleznos¢ tq
wida¢ bardzo tadnie na wykresie:
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Zrodio: obliczenia wiasne na podstawie GUS, wordbank.org, forsal.pl
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Innymi stowy jezeli dane panstwo stwarza relatywnie mato débr i ustug: nie ma
potem czego dzieli¢. ROwniez w formie wynagrodzen.

Warto tutaj tez zwroci¢ uwage, ze kluczowa jest wydajno$é¢ gospodarki a nie ilos¢
przepracowanych godzin. Nie ilos¢ ale jakos¢, efektywnosé: jak jest zorganizowana
gospodarka, jak i czy wykorzystywane sg jej zasoby.”

Autorzy z Wyborczej wrzucili fajna mapke z zarobkami w Europie i wydajnoscia
gospodarki (UE27=100 %: wydajnos¢ liczono jako wytworzone PKB na jednego
pracownika w ciggu godziny pracy w 2012 r.):

WYNAGRODZENIA SA WYZSZE TAM, GDZIE JEST WYZSZA WYDAJNOSC PRACY
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Zrédto: wyborcza.biz

I o to wlasnie chodzi, aby media, politycy i My Polacy, zajmowalismy sie wtasnie
takimi tematami. Im wiecej oséb bedzie wiedziato o takich zaleznosciach tym lepiej.
Taka wiedza i ogolno-spoteczna $wiadomos$¢ to jest 50 % sukcesu, aby polska
gospodarka mogta sie znacznie szybciej rozwija¢ w kolejnych latach...

A Polacy nie tylko nie musieli wyjezdza¢ z Polski ale chcieli wraca¢ z powrotem
do Nas z zagranicy... TO NAPRAWDE MOZNA ZROBIC:
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~Za kazdym razem kiedy méwisz, ze co$ jest niemozliwe do zrobienia albo ze
cos jest mozliwe do zrobienia, masz racje”. Henry Ford

Dlaczego tak pisze? Cytat z sekcji u gory serwisu: ANALIZY>>>SEKTORY>>>BRANZA
MEDIOWA: ANALIZA RYNKU REKLAMY :

" (..) W jaki sposéb firmy reklamowe generuja przychody: ogladalnosé,
ogladalnosé¢ i jeszcze raz ogladalnosc¢:

Podstawowym parametrem rynku reklamy jest GRP, szczegdlnie w Polsce, gdzie reklama
telewizyjna dominuje w rynku reklamy. Wskaznik ten firmy reklamowe uzywajq do
wyceny i oceny dziatan reklamowych: Gross Rating Point (zrddto tutaj) (...) Rowniez w
przypadku pozostatych segmentéw rynku reklamy liczg sie ogladalnosci, czytelnictwo czy
liczba odston lub ,klikalnos$¢” w internecie. Na przyktad gdybym chciat umiesci¢ reklame
w moim serwisie, za kazde 1 tys. odston uzyskatbym obecnie okoto 2 PLN.

Dlaczego mamy takie a nie inne programy i kontent w mediach? kasa, kasa i
jeszcze raz kasa:

Pienigdze na reklame idg tam, gdzie sg ogladalnosci. Jezeli kto$ sie zastanawia dlaczego
mamy takie a nie inne programy w mediach odpowiedz jest bardzo prosta. Pytatem o to
wiele razy zarzady spétek gietdowych. Telewizja, prasa, portale jako kontent
umieszczajaq to, co sie oglada i klika. Niestety nie s to rzeczy zwigzane z
gospodarka czy gietda, bo po prostu ludzie tego w Polsce nie ogladaja. Zaden
reklamodawca nie zaplaci za reklame przy programach, ktére sie nie ogladaja,
bo to pieniadze wyrzucone w btoto.

Jako przyktad ponizej wykres ogladalnosci kanatu TVN 24, ktéry ma najwyzszg
ogladalnos¢ ze wszystkich kanatéw tematycznych. Ogladalnos¢ ta wynosi zaledwie niskie
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Zrédio opracowanie wiasne na podstawie danych udostepnianych w relacjach
inwestorskich TVN: http://investor.tvn.pl/publikacje-aktualnosci/ : grupa wiekowa 16-49

catodobowo

W powyzszym zestawieniu nie jest nawet pokazywany kanat o gospodarce TVN CNBC,
gdyz go praktycznie nie wida¢ w statystykach w skali ogladalnosci catego kraju. (...) ”

Dlatego to sie musi (i moze) zmieni¢, jezeli w Polsce ma by¢ lepiej... : Rzesze
ludzi muszg interesowaé sie rzeczami zwigzanymi z gospodarkg i je
ogladad/czytad/klikaé. Na przyktad ludzie muszg wiedzie¢, ze znacznie wyzsze PKB
oznacza znacznie wyzsze wynagrodzenia, wyzsze wptywy do budzetu Polski, wyzszg
wyptacalnos¢ ZUS i powrot Polakédw do Polski z zagranicy. I to Ty masz na to wptyw !!!
Chociazby promujac wiedze zawartg w moim serwisie na FB, w internecie czy wsrdd
znajomych.

Ponadto, ze w samym artykule na wyborczej.biz fajnie wytlumaczono kilka
waznych rzeczy, rowniez niektore komentarze czytelnikow sa bardzo ciekawe.

Bardzo wazny wniosek z cytowanego artykutu jest taki:

1. Wydajnos¢ gospodarki a tym samym ludzi, zalezy w duzym stopniu od
technologii stosowanych w firmach. Im bardziej zautomatyzowana gospodarka
tym wiecej moga wyprodukowaé Ci sami ludzie. Niestety Polska gospodarka (jako
cato$¢) ma w tym wzgledzie ogromne zalegtosci. Dlatego Polacy, pomimo tego, ze
pracujgq najdtuzej w Europie jezeli chodzi o przepracowane godziny nie sg w stanie bardzo
duzo wyprodukowac produktéw i ustug.

Zaleglosci technologiczne i w organizacji procesu produkcji produktéw i ustug
caly czas sa i beda nadganiane. Pytanie tylko jak szybko... Im szybciej tym
lepiej: obecna przewaga Polski, czyli tania sita robocza wzgledem reszty swiata
powoli bedzie sie konczyta. Innymi stowy to nie jest trwala przewaga
konkurencyjna.

Jak zauwazyl jeden z czytelnikow w komentarzu:
cytat

~Wreszcie kto$ wyraznie napisat, co w ekonomii rozumie sie przez ,wydajnos¢ pracy”.
Wiadomosci ciggle rzucajg tym terminem, tym czasem dla przecietnego odbiorcy ,niska
wydajnos¢” = ,Polak w pracy sie obija”. A Niemiec duzo zarabia, bo jest ,wydajny”, czyli
zasuwa az furczy. I w ten sposdb wciska sie sie spoteczenstwu, ze samo jest sobie winne,
bo leniwe..”
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2. Bardzo wazne jest co produkujemy i wytwarzamy: jaki jest popyt na nasze
produkty i ustugi. Innymi stowy ile ktos chce/moze/musi zaptaci¢ za to co
nasza gospodarka produkuje:

Za produkcje ziemniakdéw dostaniemy inne wynagrodzenie niz za produkcje urzadzen,
ktére sprzedaje np. Apple.

Im bardziej przetworzone produkty i ustugi tworzymy tym wyzsza jest wartosc¢
dla klienta, tym mniejsza konkurencja na rynku europejskim i globalnym i tym
wiecej kasy za to mozemy dostac... A ta kasa to po prostu... nasze PKB. Im wiecej
dostajemy za nasze produkty i ustugi tym wyzsze PKB i wyzsze wynagrodzenia...
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,Gdzie sg moje pienigdze?!” System emerytalny w Polsce cz.3:
Zadtuzenie Polski to 2,5 bln zt czyli 155 % PKB?

Jak wida¢ kolejna moja prognoza dokitadnie sprzed roku wtasnie dzisiaj sie
zrealizuje: Rezygnacja z pracy w ING OFE, czyli zrobitem to co wiekszos$¢ oséb chciataby

zrobi¢, ale nie ma odwagi:-). Dzisiaj w potudnie premier Tusk ma przedstawic¢ ostateczng

decyzje w sprawie OFE. Warto zwroéci¢ uwage na argumenty jakimi bedzie sie
postugiwat ttumaczac ta decyzje. Ale nie tylko on ale i osoby wypowiadajace sie
w mediach.

Mam nadzieje, ze $ledzac moje historyczne wpisy ,czuje sie”, ze pomimo tego, ze przez
pare lat pracowatem w OFE, staram sie by¢ obiektywnym i solidnie przyktadam sie do
analiz, rowniez tych dotyczacych systemu emerytalnego i OFE. Bo naprawde zalezy mi
na tym aby w Polsce byto coraz lepiej, zeby ludzie nie tylko nie musieli
ale przede wszystkim nie chcieli wyjezdzac¢ z Polski. Sytuacja jest powazna ale jest
to do zrobienia. Musimy sie po prostu skoncentrowa¢ w najblizszych latach na rozwoju
PKB, dzieki czemu mocno wzrosng wynagrodzenia oraz wptywy podatkowe do budzetu.
To jedyne rozwigzanie. Pisatem o tym tutaj:W matni: krach polskiej gospodarki w ciggu

kilkunastu lat? Podatki + wyjazdy = bankructwo panstwa i ZUS.

Tym razem mam kilka przemyslen na temat tego jaka jest prawdziwa wysokos¢
zadtuzenia Polski:

Krok 1.

Jednym z argumentéw za likwidacjg OFE jest to, ze zwiekszajg dtug publiczny. Nie jest to
prawda, gdyz Polska ma dtug ,papierowy” w formie obligacji oraz dtug w ZUSie w formie
zobowigzan emerytalnych. Co najlepsze: od wprowadzenia OFE w 1999 r. bardzo
latwo policzy¢ jaka jest wartos¢ zobowiazan emerytalnych wobec Polakoéow,
ktorzy sa cztonkami OFE (wynikajaca tylko z ZUSu). Jak to policzy¢?

Od 1999 r. byto tak, ze z catosci sktadki emerytalnej okoto 40 % trafiato do OFE a okoto
60% do ZUSu. Skoro wiemy, ze obecne aktywa OFE wynosza okoto 300 mld zt a stopa
zwrotu z OFE i ZUS byta podobna (nie wnikajac juz czy rzad w raporcie dobrze to policzyt
czy nie) wiemy dzieki temu, ze w ZUSie kazdy z nas ma dodatkowo okoto 450 mld zt
(300/40%). Innymi stowy zobowigzania emerytalne dla oséb zapisanych do OFE od 1999
r. wynoszg w sumie 750 mld zt. 40 % z tego to OFE (750 razy 40%=300 mld) a 60 % to
ZUS (750 razy 60%=450 mld).

Jezeliby teraz na przykitad zabrac te 300 mld zt i przenies¢ do ZUS mielibysmy
zobowiazania emerytalne, czyli dtug, nadal 750 mlid zt. Nie ma znaczenia, czy te
zobowiazania nazwiemy ,,obligacjami” czy tez ,,zusoobligacjami”. Dtug to diug. Po
prostu stworzenie OFE ,ujawnito” tylko ten dtug w 40%. Reszta w wysokosci 60% nadal
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jest ,ukryta” w ,zusoobligacjach”. Chyba, ze kto$ uwaza, ze ZUS nie bedzie musiat
zrealizowad tych zobowigzan to wtedy oczywiscie nie jest to dtug...

Krok 2.

Osoby urodzone w latach 1949-1968 mogty nie wybra¢ bycia w OFE. Wiemy jednak, ze w
OFE jest zapisanych okoto 16 min osdb. Jak policzy¢ diug w ZUSie dla oséb, ktore nie
wybraty OFE?

Na podstawie prognozy GUS z 2007 roku: Zaktadka w menu gtéwnym u géry >>> Baza
wiedzy >>> dane makro excel wiemy, ze w 2013 r. w wieku produkcyjnym jest okoto 24
mIin oséb.

Konserwatywnie zakladam, ze w ZUSie nie ma
= 2 mln osob, ktére wyjechaty
= 1 min rolnikéw, ktorzy sg w KRUSie

= 1 miIn oséb, ktére w ogdle sg poza ZUSem (z jakiegokolwiek powodu, np. grupy
spoteczne zwolnione z ZUS)

W efekcie otrzymujemy, ze poza OFE, tylko w ZUS jest okolo 4 min osoéb.
Obliczenia ponizej:

GUS 24
Wyjechaty 2
KRUS 1
poza OFE 1
w ZUS 20
W OFE 16
tylko ZUS 4

Jak wida¢ powyzej, tylko w ZUS od 1999 r. byto okoto 4 mIn 0sdb, czyli okoto 25 % liczby
0s0b w OFE. Jezeli zatozymy, ze osoby te zarabiaty w latach 1999-2013 podobnie jak te,
ktéore wybraty bycie zaréwno w ZUS jak OFE wiemy, ze ditug w ZUSie dla tych osdb
wynosi okoto 25 % z catego dtugu dla oséb w OFE. Innymi stowy 25% razy 750 mid
zt = 187,5 mid zi.

Podsumowujac: dlug (zobowigzania emerytalne) dla oséb pracujacych w latach
1999-2013 wynosi w sumie ponad 900 mid zi:
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emerytury dla osob ktdre s3 tez w OFE 300

lata 1999-2013 |emerytury dla osdb ktdre sg tez w ZUS 450
emerytury dla osob ktdre s3 tylkow 2US | 1875

9375

Krok 3.
A co z dtugiem (zobowigzaniami emerytalnymi) dla oséb pracujacych przed 1999 r.?

=  Wiemy, ze w latach 1999-2013 16 min oséb bedacych w systemie OFE+ZUS nabyto
uprawnienia emerytalne w wysokosci okoto 750 mld zt.

= Jest to okres 15 lat pracy dla 16 min 0s6b

= Wiemy tez, ze przed 1999 rokiem pracowata osoba urodzona w 1980 roku lub
przed. Osoba urodzona w 1980 roku miata 18 lat w 1998 roku wiec pracowata
jeszcze przed wprowadzeniem OFE.

= Z kolei osoby urodzone okoto 1950 roku witasnie przechodzg na emeryture.

= 0OsOb urodzonych pomiedzy 1950 a 1980 jest okoto 16 min, co zaznaczytem na
Z0tto ponizej

= Na zielono ponizej zaznaczytem osoby i roczniki, ktére nie pracowaty przed 1999
rokiem bo nie miaty wtedy jeszcze 18 lat
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Idac dalej, sredni staz pracy przed 1999 rokiem wynosi okoto 15 lat. Staz pracy
dla kazdego rocznika pokazatem ponizej:

rocznik |Qgdtem | 35 056 018|kobiety |mezczyinigstaz pracy}
1980(33 631 221 316 316 1
1979(34 621850 311 311 2
1978|359 505 962 303 303 3
1977(36 597 333 299 299 4
1976|37 501 189 301 301 5
1975|238 581978 291 291 6
1974|39 561922 281 281 7
1973 (40 539 107 270 270 8
1972|41 522 617 261 261 9
1971 (42 499 759 250 250 10
1970(43 487 268 244 244 11
1969 (44 466 314 233 233 12
1968|459 450 553 230 230 13
1967(46 452 441 226 226 14
1966|47 455 028 228 228 15
1965(48 462 321 231 231 16
1964|489 472 014 236 236 17
1963 (30 481663 241 241 18
1962|591 485 396 243 243 19
1961 (32 501 766 251 251 20
1960|593 532 227 266 266 21
1959|394 561073 281 281 22
1958|959 581 376 291 291 23
1957|936 588 341 254 294 24
1956|397 582 329 291 291 25
1955(38 583 460 292 292 26
1954|589 560123 230 280 27
1953 (60 551101 276 276 28
1952|861 540 615 270 29
195162 525 750 263 30
1950|863 500 827 250 31
194964 471 600 236 32

Na tej podstawie mozemy zatozy¢, ze zobowigzania ZUSu wynikajace z pracy przed 1999
rokiem wynoszg podobnie jak dla 16 mIn oséb bedacych w systemie OFE+ZUS bo
podobnie okres ten zawiera okoto 15 lat pracy i ptacenia sktadek. Czyli okoto 750 mld zt.

Czy jest to zatozenie agresywne? Raczej konserwatywne bo:

1. Emerytury ze starego ZUS sprzed 1999 r. byty przeliczane po bardzo korzystnych
wspodtczynnikach co w efekcie oznacza, ze emerytury z tamtego czasu sg wyzsze
niz z lat 1999-2013
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2. W systemie za lata 1999-2013 jest bardzo wiele oséb ktdre ptacity relatywnie mate
sktadki ZUS (np. przedsiebiorcy czy inne umowy, ktére nie powodujg ptacenia
wysokiego ZUSu). W zwigzku z tym zobowigzania emerytalne sg teraz nizsze.

Oczywiscie w obliczeniach powyzej nie chodzito o doktadne liczby ale oszacowanie
potencjalnego zakresu liczb. Mysle, ze te 750 mld zt jest i tak zanizone.

Sumujac poszczegdlne kroki ponizej tabelka z obliczeniami jaki jest prawdziwy poziom
diugu w Polsce.

emerytury dla osob ktdre sg tez w OFE 300
lata 1999-2013 |emerytury dla osob kidre sg tei w ZUS 450
emerytury dla osdb ktdre sg tylko w ZUS 187,5| OFE+ZUS

emerytury dla osob pracujgcych przed 1999 . 750 1688
oficjalny dtug "obligacyjny" skorygowany o

obligacje w OFE (1 bilion - 200 mld z OFE) 800
Prawdziwe zadtuienie publiczne Polski 2488
PKE 1600]
% PKB 155%

Jak wida¢ powyzej prawdziwy dtug publiczny w Polsce wynosi okoto 2 500 mld zt, czyli
okoto 150 % PKB. Z tego okoto 100 % PKB to zobowigzania z ZUS. W powyzszych
obliczeniach nie uwzgledniam dtugu emerytalnego wynikajgacego z KRUS czy innych grup
zawodowych wytaczonych z ZUS.

Podsumowujac: oczywiscie jest pare za i przeciw co powinno sie zrobi¢ w
kwestii OFE, ale na pewno argument, ze OFE zadluzajq panstwo nie jest
prawdziwy. Decyzja z 1999 r. jedynie ,ujawnita” ukryty dlug. Teraz ponownie
go ,ukrywamy”. A miesiac w miesiac, rok w rok trzeba obstugiwac ten diug po
prostu ptacac ... emerytury. Demograficzna bomba tyka:

Dwa wykresy z wpisu sprzed roku:Potega demografii cz.1: Jak bardzo zmieni sie Polska w

ciggu zaledwie 20 lat?

Zmiana w procentach liczby oséb w Polsce w danym wieku pomiedzy 2012 a jaka bedzie
w 2035 r.:
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Zaskakujaca prawdziwa przyczyna tsunami

demograficzneqgo w Polsce czyli dlaczego jedyne
rozwigzanie to PKB!!!

Wreszcie zaczeto sie gtosno moéwi¢ w mediach na temat tsunami demograficznego o
ktérym pisatem tutaj: Potega demografii cz.1: Jak bardzo zmieni sie Polska w ciggu

zaledwie 20 lat?. Niestety gtéwnym powodem zapasci liczby urodzen jest to, ze kilka min

0s6b miodych wyjechato z Polski. Gdyby nie to, rocznie w Polsce rodzitoby sie o okoto
dwadziescia pie¢ procent dzieci wiecej, czyli o okoto sto tysiecy rocznie wiecej (obliczenia
ponizej).

Jakie jest rozwigzanie? Trzeba zrobi¢ wszystko aby kolejne osoby nie wyjechaly
z Polski a te, ktére wyjechaly chcialy powrécié. Musimy postawi¢ na bardzo
dynamiczny wzrost PKB, tworzenie miejsc pracy dla mlodych oséb i szybki
wzrost wynagrodzen. To jest jedyne rozwigzanie. Zadna z o0séb wyjezdzajacych z
Polski nie zostanie w niej dla urodzenia dzieciaka bo dostanie za to tysigc ztotych
miesiecznie, chociaz sam sposob nagtosnienia sprawy w mediach to strzat w dziesigtke.

Wykres 3. Urodzenia zywe w latach 1946-2012 - wyze i nize demograficzne

W tys.
900

w /N A

oL N /TN

500 \\

400 \ N\

200

1946 1950 1954 1958 1962 1966 1970 1974 1978 1982 1986 1990 1994 1998 2002 2006 2010

Co wida¢é na powyzszym wykresie? (zrodto wykreséw: Demografia Polska
2012L podst inf o rozwoju dem pl do 2012)

Wyz lat 1945/1955 spowodowat baby boom dokfadnie trzydziesci lat pdzniej: w latach
1975/1985.
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Wyz lat 1975/1985 powinien spowodowac baby boom rdéwniez trzydziesci lat podzniej,
czyli w latach 2005/2015.

Jak widac¢ tendencja ta miata miejsce na wykresie powyzej, ale byla bardzo
stabo zauwazalna. Dlaczego?

Analizujgc ostatnie dane z GUS na temat rynku mieszkaniowego i liczby gospodarstw
domowych, o czym pisatem tutaj: Szokujgce dane GUS: W Polsce jest ponad 100 tys.

wiecej mieszkan niz gospodarstw domowych !l Jakie perspektywy rynku

mieszkaniowego? uswiadomitem sobie, ze gtdwnym powodem tak stabego obecnego

wyzu demograficznego jest to, ze po prostu z Polski wyjechato pare min oséb. A to sa
wilasnie gtownie osoby w wieku, kiedy maja dzieci. Skoro wyjechaly, urodzito
sie mniej dzieci!

Ponizej wida¢, ze dzieci rodza w zdecydowanej wiekszosci kobiety w wieku 20-
34 lata:

Wykres 5. Urodzenia zywe wedlug wieku matki w latach 1990-2011
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Ponizej obliczenia, gdzie pokazuje, ze 2 min osob, ktore wyjechato rodzitoby
okoto 100 tys. dzieci rocznie wiecej w porownaniu do liczby urodzen z ostatnich
lat.

Zatozenia:
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Liczba oséb w wieku 20-34 lata to okoto 9 mIn osdb, dane GUS za rok 2007: Prognoza

ludnosci Polski do 2035 r. GUS 2007 r lub do pobrania w zaktadce ,Do pobrania”

wiek |liczba osob GUS
20 579 666
21 G09 117
22 G52 836
23 672 026
24 G385 810
25 G658 645
26 G628 388
27 G633 726
28 629 069
28 612 931
20 G604 225
Ky G603 373
22 589203
33 569 270
34 546 476
suma 9 284 766

Co jezeli w liczbie GUS w powyzszym wieku sa tez osoby, ktore wyjechaty, czyli
te dwa min oséb ktérych GUS nie wziaglt pod uwage? W konsekwencji w spisie
powszechnym z 2011 roku wyszto z danych GUS, ze prawdziwa liczba gospodarstw w
Polsce to okoto 13,6 mln a nie 14,6 min. Jezeli tak, to tak naprawde czterysta tysiecy
dzieci rocznie byto rodzone przez okoto 7 min osob:

liczba urodzen dzieci  |Procent dzieci w relacji do
rocznie ostatnie lata  |liczby oséb wiek 20-34 lat
osoby w wieku 20-34 |ata 9234 766 400000 4,3%
-2 mln os6b, ktdre wyjechaty | 7 284 766 400000 5,5%

Skoro wiemy, ze 9 lub 7 min osdb rodzi okoto 400 tys. dzieci rocznie, wiemy tez, ze jest
to okoto piec¢ procent tej populacji rocznie urodzen.

Na tej podstawie wnioskujemy, ze dwa min oséb urodzitoby w Polsce okoto 100 tys.
wiecej dzieci niz obecnie, czyli dodatkowe 25 % dzieci (2 mIn osdb razy pie¢ procent =
100 tysS. urodzen rocznie )

Jakie jest rozwiazanie? Trzeba zrobi¢ wszystko aby kolejne osoby nie wyjechaty
z Polski a te, ktére wyjechaly chcialy powrécié. Musimy postawi¢ na bardzo
dynamiczny wzrost PKB, tworzenie miejsc pracy dla mlodych oséb i szybki
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wzrost wynagrodzen. To jest jedyne rozwigzanie. Zadna z oséb wyjezdzajacych z
Polski nie zostanie w niej dla urodzenia dzieciaka bo dostanie za to tysigc ztotych
miesiecznie, chociaz sam sposob nagtosnienia sprawy w mediach to strzat w dziesigtke.
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Potega demografii cz.1: Jak bardzo zmieni_sie Polska w
ciagu zaledwie 20 lat?

Dzisiaj postanowitem napisa¢ pare stow na temat demografii Polski, ktéra jest moim
ulubionym czynnikiem fundamentalnym. Mysle, ze mato kto zdaje sobie sprawe jak
kluczowy jest to czynnnik wptywajacy praktycznie na kazdy aspekt naszego zycia:
gospodarke, bezrobocie, ceny mieszkan, popyt na produkty bardzo wielu firm (lub jego
brak) a nawet wynik wyboréw parlamentarnych... pisatem o tym tutaj: Demografia
decyduje o wynikach wyboréw? Smieszne:-)? Nie dla (niektérych) politykéw... I to nie

tylko w dtuzszym terminie (o czym dzisiaj) ale i w krdétszym terminie (bedzie o tym
nastepny wpis).

Podsumowanie: co z tego wszystkiego wynika, czyli jak bedzie wygladata
Polska za okoto 20 lat? Zapraszam do zapoznania sie z wykresami ponizej, naprawde
dajq do myslenia...

1. Liczba osdéb w wieku ponizej 40 lat spadnie o kilkadziesigt % (z obecnych 20 min
na okoto 14 min czyli o okoto 6 min 1)

2. Lliczba oséb powyzej 65 roku zycia wzrosnie o wysokie kilkadziesigt % (z obecnych
okoto 5 mIn na okoto 8 min czyli + 3 min). Ten efekt juz sie zaczat w 2006 r. dla
kobiet oraz w 2011 r. dla mezczyzn bo to s osoby urodzone po wojnie w 1946r. i
poczatek boomu demograficznego.

3. Z roku na rok bedziemy mieli coraz starsze spoteczenstwo. W konsekwencji
wzrosng wydatki na emerytury i stuzbe zdrowia. Przed podwyzszeniem wieku
emerytalnego do 67 lat bytoby to kilkadziesigt mld zt rocznie wigcej, pisatem o tym
pare lat temu tutaj:DEMOGRAFIA: ZAPLANUJ FINANSE OSOBISTE!!! (obecne
wydatki budzetu Polski okoto 300 mid zt). Natomiast po podniesieniu wieku bedzie

to troche mniej, ale ile doktadnie to zbadam tg sprawe za jaki$ czas i opisze na
moim blogu

4. Jednoczes$nie zmniejszy sie liczba os6b w wieku produkcyjnym i to gtéwnie w wieku
do 40 lat (kilka mIn oséb), ktére z zasady s zdrowe i zdolne do pracy, rzadko
korzystajace ze stuzby zdrowia i rent...

5. W zwigzku z powyzszym wzrosng podatki i inne ,,daniny” na rzecz panstwa.
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6. Bezrobocie bedzie bardzo niskie, bo na rynek pracy wchodzi niz
demograficzny: w roczniku bedzie to okoto 300/400 tys. oséb, 10 lat temu
byto to 700 tys. oséb (1% bezrobocia to okoto 150 tys. osdb)

7. Oczywiscie ta zmiana demograficzna drastycznie wplynie na gospodarke,
popyt na produkty wielu przedsiebiorstw jak i rynek pracy (np. 70%
mieszkan kupujg osoby w wieku 25-35 lat, ktérych ubedzie o okoto -40% bo
obecnie jest ich okoto 7 min a w 2035 bedzie okoto 4 min czyli okoto 3 mIn osdb
mniej... Bedzie trudno znalezé prace zwigzang ze sprzedazg mieszkan czy
kredytami mieszkaniowymi...) A to co najgorsze, to fakt, ze obecnie wchodzacy na
emeryture powojenny wyz demograficzny moze by¢ jeszcze finansowany podwyzkg
podaktow dla wyzu lat 1970/1980, ale ten z kolei nie ma juz takiej ,poduszki”, bo
na demografii jest zatamanie w latach 1990/2000....

8. Stad tez warto zastanowic sie jak zabezpieczy¢ sie przed skutkami demografii/jak
ja wykorzysta¢. Mysle, ze udziat w moich szkoleniach moze by¢ bardzo
pomocny: SZKOLENIA

Ponizszy wpis opracowatem na podstawie: prognozy demograficznej GUS z 2007 r. na

lata 2008-2035 Pomimo, ze prognoza ma 5 lat, demografia jest chyba jedynym

czynnikiem przy prognozowaniu ktérej trudno sie specjalnie pomyli¢, bo liczba 0séb z
danego rocznika jest w danym momencie doktadnie znana a statystyka $miertelnosci
niewiele sie zmienia.

Jak wyglada sytuacja demograficzna Polski w 2012 r.?

Obecna demografia Polski wedtug liczby oséb w danym wieku z danego rocznika
(pomiedzy czarnymi liniami osoby w wieku produkcyjnym)
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http://www.michalstopka.pl/szkolenia/
http://demografia.stat.gov.pl/bazademografia/Prognoza.aspx
http://demografia.stat.gov.pl/bazademografia/Prognoza.aspx
http://www.michalstopka.pl/wp-content/uploads/2012/09/demografia-Polski-20125.png

Ten sam wykres, ale pokazany rok urodzenia danego rocznika:
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Dlaczego Polska ma powyzsza strukture demograficzng? Niestety przez potlozenie
geograficzne...

1. Po prawej stronie wykresu obecne osoby w wieku emerytalnym to osoby, ktérym
udato sie przezyé II Wojne Swiatowa... czyli urodzone do 1945 roku, w roczniku jest to
zaledwie okoto 250 tys. oséb.

2. Lata po wojnie od 1946 roku do okoto 1960 to powojenny wyz demograficzny, ale tych
oséb w danym roczniku jest okoto 500-600 tys. czyli dwa razy wiecej niz obecnych
emerytow..

3. Lata 1960-1975 to niz demograficzny

4. Kolejny wyz demograficzny 1975-1985, w roczniku jest okoto 600-700 tys. osdb
5. Po lewej stronie wykresu kolejny niz demograficzny od 1985 az do 2003 (kiedy
urodzito sie zaledwie 352 tys$. osdb, czyli potowa z tego co w szczycie poprzedniego
okresu).

Podsumowujac: obecna liczba emerytdéw jest znacznie zanizona i wynika tylko z , efektu
IT Wojny Swiatowej”. Po wojnie rodzito sie po prostu przez kilkadziesiat lat dwa/trzy razy
wiecej 0sbéb niz obecnych emerytéw...

Jak bedzie wygladata demografia Polski w 2035 r. czyli za okoto 20 lat (liczba
0s6b w danym wieku)?
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http://www.michalstopka.pl/wp-content/uploads/2012/09/demografia-Polski-rok-urodzenia-20123.png
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A tutaj pokazatem zmiane w procentach liczby os6b w danym wieku pomiedzy 2012 a
jaka bedzie w 2035 r., (jak kiedys zrobitem ten wykres zrobit na mnie spore wrazenie...)
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To samo ujecie, ale ponizej zmiana liczby os6b w danym wieku pomiedzy 2012 a jaka
bedzie w 2035 r. tez robi wrazenie)
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http://www.michalstopka.pl/wp-content/uploads/2012/09/demografia-2035.png
http://www.michalstopka.pl/wp-content/uploads/2012/09/demografia-2035-zmiana-procentowa1.png
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Jak widacé na powyzszych dwéch wykresach:
1. Liczba oséb w wieku ponizej 40 lat spadnie o kilkadziesigt % (z obecnych 20 min na
okoto 14 min czyli o okoto 6 min 1)

2. Lliczba oséb powyzej 65 roku zycia wzros$nie o wysokie kilkadziesigt % (z obecnych
okoto 5 min na okoto 8 min czyli + 3 min)

Kolejna cze$¢ rozwazan o demografii znajduje sie tutaj: Potega demografii cz.2: “Who

controls the past controls the future”: Jak zmienita sie Polska w ciggu ostatnich 20 lat?
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http://www.michalstopka.pl/potega-demografii-cz-2-who-controls-the-past-controls-the-future-jak-zmienila-sie-polska-w-ciagu-ostatnich-20-lat/
http://www.michalstopka.pl/potega-demografii-cz-2-who-controls-the-past-controls-the-future-jak-zmienila-sie-polska-w-ciagu-ostatnich-20-lat/
http://www.michalstopka.pl/wp-content/uploads/2012/09/demografia-2035-zmiana-liczba.png

